HAVI HIRLEVEL - 2019. MARCIUS (KESZITES ID 2019.03.31)

Aegon Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

xgtztl?nazb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return Local Index+ 15%

Benchmark MSCIAustria Net Total Return + 15% MSCI Emerging Markets Czech Republic

Osszetétele: Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging Markets Hungary Net
Total Return Local Index + 10% MSCI Romania Net Total Return

ISIN kéd: HU0000702501

Indulas: 1998.03.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap

nettd 17 033 881 996 HUF

eszkozértéke:

HUF sorozat

nettd 5464 190476 HUF

eszkozértéke:

Egyjegyre

juté nettd 5,648278 HUF

eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kdzép-kelet-europai régid részvénypiacokon vald befektetés. Azon befektetdknek
ajanlott, akik részesedni kivannak a régiés tézsdei vallalatok hosszu tavu teliesitményébdl. Az alap
atlagosan 95%-o0s részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfoliojanak kialakitasakor elsdleges
szenpont az Alapba kerlld értékpapirok Osszesitett kockézatanak optimalizalasa. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld a legkoriitekintdbben vélasztja ki a portfdlidba bevonni kivant
értékpapirokat. Benwzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és melyrehat6d szamitasokkal
tamesztjia ald dontéseit. Az Alapa kdzép-eurdpairégié (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Roménia, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejléds, és
fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valanint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a
devizakockézatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap
portféliGjanak hatékony kialakitasa céljgbdl hataridés részvény é s index Ugyletek alkalmazasais
megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allanpapirok kizil az AKK altal a Magyar
Allamnevében forgalmezott allanpapirokat kivanja portfélisjaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Htel-és Fejlesztési Bank Zrt., CB Bank Zrt.,
Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Brste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SFB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 8,58 % 1,52 %
2018 -8,23 % -7.91 %
2017 26,04 % 25,00 %
2016 7,31 % 5,96 %
2015 -1,48 % -2,82 %
2014 2,70 % 0,69 %
2013 -2,03 % -4,66 %
2012 17,67 % 14,61 %
2011 -16,30 % -18,90 %
2010 18,55 % 15,60 %
2009 36,42 % 34,81 %
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----- Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsul
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Tovabb folytattdk az emelkedést mérciusban a fébb részvénypiacok, igy 2012 6ta a legjobb elsé
negyedévet zarta az eszkdzosztaly. Az er6sédés leginkabb a pozitiv befektetsi szentimentnek volt
kdszonhetd, az elenzdk nem javitottdk érdermmben eredmény elérejelzéseiket, ami azt is jelenti, hogy
dragabbak lettek a részvények az év elejéhez képest. A honap elején még a varakozasoktdl elmarado
adatsorok (munkaerdpiac, amerikai kereskedelmi deficit) és a névekedési félelmek tartottak nyomés alatt
a részvényeket, azonban a kereskedelm habord kérili optimzrusnak és a piacbardt FED-nek
kdszonhetben sikerllt a fordulat. Jegybanki impulzusokban gazdag hénap volt a mércius. Az BKB a
varakozasoknak megfeleléen nemvaltoztatott a kammetszinteken, ugyanakkor bejelentette a TLTROlIat (a
hosszabb lejaratt refinanszirozasi miivelet harmadik hullamét), anellyel olcsd forrasokat kivannak
nyGjtani a bankoknak. EBrellett a hazai jegybank is megtartotta a kamatdontd Ulését, ahol a
varakozasoknak megfelelden 10 bazisponttal szlkitették a kamatfolyosét, azonban a jegybankelndk
kiemrelte, hogy ez egyszeri dontés volt, igy mindez nem jelent nonetaris politikai fordulatot. A dontés
hatasara gyengini kezdett a forint mind a fejlett mind a régios devizakkal szenben, ami igy segitette a
kilféldi fizetdeszkdzben dominalt eszkdzeink teljesitményét. A hazai részvénypiacnak azonban az OTP
Bank vezetésével sikerilt Uj torténelmi cslcsra kapaszkodnia. A jegybanki intézkedések
hozancsokkenést valtottak ki, igy a német 10 éves papirok hozama nulla ala esett, mg az amerikai
harom hénapos és a 10 éves kétvényhozam (a vélsag ota el6szor) invertalodott. Brexit fronton is
nozgalmas hénapot tudhatunk megunk migoétt, azonban a végsé megoldashoz nem kertilttink kézelebb.
Marciusban harmedik alkalommel is elutasitottak a brit képviseldk a May-tervet, annak ellenére, hogy
Theresa May ezért cserébe a lenondasét is felajanlotta. Jelenleg aprilis 12 a kitolt hataridd, igy addig kell
felmutatnia valami értékelhetét a brit dontéshozoknak, eddig egyetlen kérdésben jutottak konszenzusra:
az egyezség nélkili kilépést minden aron el kell kertini. Jo teljesitményt ért az alap mérciusban azonban
minimélisan alulteliesitett az osztrak piaci feltlstlyos stratégiank kovetkeztében. Marciusban a legjobb
teliesitményt a romén és a megyar piac érte el, mig az osztrak és a lengyel piac lokalis devizdban nem
voltak képesek emelkedést felmutatni. Az alapban jelenleg a megyar és az osztrak piac van
fellilstlyozva, mig a szektorokat tekintve az ingatlan és a telekom szektor emelkedésében bizunk a
leginkabb, nikézben az olajszektorban alulsulyos poziciot alakitottunk ki.

AZ ALAP BSZKOZOSSZETETELE 2019.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 75,16 %
Magyar részvények 19,77 %
Kollektiv értékpapirok 1,15%
Szamlapénz 3,98 %|
Kotelezettség -0,09 %
Kévetelés 0,05 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Uigyletek 7,65 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 107,65 %)|

Alz) 5 legnagyobb pozicié: |
Eszkéz tipus  Partner / kibocsato Lejarat
OTP Bank torzsrészvény részvény Orszégos Takarékpénztér és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU)
WG20 INDEX FUT Jun19 Vétel derivativ  Erste Bef. Hun (HU) 2019. 06. 21.
CEZ részvény CEZAS (CZ)
Erste Bank részvény ERSTE BANKAG (AT)
Komercni Banka részvény Komercni Banka (C2)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

Nincs ilyen eszkéz a portfoliéban

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:
Czeh Kaztarsasay 15%

Ausztria 19%
Ramania 10%

egyéh 3%

Magyarorszag 21%

Lengyelorszag 32%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 13,99 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 13,81 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
A javasolt minimélis befektetési id6:
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Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



