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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local

ISIN kod: HU0000709522

Indulas: 2011.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 4351672717 HUF

Intézményi sorozat netté eszkdzértéke: 1205 151 013 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkozérték: 1,529397 HUF

BEFEKTETES] POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavénypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
névekedésbdl a résanyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
résanybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
befektetésnek mindsil. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat tilnyomérész
devizakulfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotidk. Az elsédleges befektetési célpontok azon Vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bewvételeik jelentds

tdl, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt.
Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wnatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmyezetének figyelembevételéwel,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakiia ki az Alap forrasainak
felnasmalasi modjat. Aportfélio kialakitdsakor a részvények hatarozzak meg azAap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 a torok piacon
kereskedett résavények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovSbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Aap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis
doéntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi

PIACI OSSZEFOGLALO:

Tovabb folytattak az emelkedést marciusban a f&bb résavnypiacok, igy 2012 6ta a legjobb
els6 negyedéwet zarta az eszkbzosztaly. Az er6sddés leginkdbb a poztiv befektetoi
szentimentnek wolt k&szdnhetd, az elemz8k nem javitottdk érdemben eredmény
elérejelzéseiket, ami azt is jelenti, hogy dragabbak lettek a résavények az év elejéhezképest.
A hoénap elején még a varakozasoktol elmaradé adatsorok (munkaerbpiac, amerikai
kereskedelmi deficit) és a novekedési félelmek tartottdk nyomas alatt a részvényeket,
azonban a kereskedelmi habort kérili optimizmusnak és a piacbarat FED-nek
kdszdnhetben sikertlt a fordulat. Jegybanki impulzusokban gazdag hénap volt a marcius. Az
EKB a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott a kamatszinteken, ugyanakkor
bejelentette a TLTROlll-at (a hosszabb lejaratu refinanszirozasi mivelet harmadik hullamat),
amellyel olcs6 forrasokat kivannak nydjtani a bankoknak. Emellett a hazai jegybank is
megtartotta a kamatdont6 Ulését, ahol a varakozasoknak megfeleléen 10 bazsponttal
sZikitették a kamatfolyosét, azonban a jegybankelnok kiemelte, hogy ez egyszeri dontés volt,
igy mindez nem jelent monetaris politikai fordulatot. A déntés hatasara gyenguini kezdett a
forint mind a fejlett mind a régiés devizakkal szemben, ami igy segitette a kulféldi
fizetdeszkbzben dominalt eszkdzeink teljesitményét. A hazai részvénypiacnak azonban az
OTP Bank vezetéséwel sikeriilt Uj torténelmi csicsra kapaszkodnia. A jegybanki
intézkedések hozamcsokkenést valtottak ki, igy a német 10 éves papirok hozama nulla ala
esett, mig az amerikai harom hénapos és a 10 éves kétvényhozam (a valsag ota elészor)
invertalédott. Brexit fronton is mozgalmas hénapot tudhatunk magunk mogétt, azonban a
végsé megoldashoz nem keriiltink kozelebb. Marciusban harmadik alkalommal is
elutasitottak a brit képvisel6k a May-tervet, annak ellenére, hogy Theresa May ezért cserébe
a lemondasat is felajanlotta. Jelenleg aprilis 12 a kitolt hataridd, igy addig kell felmutatnia
valami értékelhet6t a brit dontéshozoknak, eddig egyetlen kérdésben jutottak konszenzusra:
azegyezség nélkili kilépést minden aron el kell kertlni. Atorok részvénypiac esése miatt az
alap is negativban Zzart, azonban jelentdsen fellilteljesitette a referencia indexét a
defenzivebb stratégianak kdszonhetben. A térok hatésagok marciusban 300% félé emelték
az overnight kamatot, amivel gyakorlatilag ellehetetlenitették a t6rok deviza shortolasat,
emellett megtiltottak a pénzigyi szerepldknek, hogy lirat adjanak kolcson kulfoldi
bankoknak. A t6rok részvénypiac arazas szempontjabdl vonzd, azonban a makrogazdasagi
lassulas egyre mélyebb és recesszidba fordult az orszag. Marciusban, amikor a torok
részvénypiac elkezdett alulteljesiteni a globalis piacokhoz képest alulsulyt alakitottunk ki a
portfélioban, f6leg bankrészvényekbdl, amelyeket a valasztasok utani volatilis idészakban
szelektiven visszavasaroltunk.
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szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfélioban a résavények aranya. Eszkéz tipusa Részarany]
MAZOK . — - — - - Nemzetk6z részvények 98,67 %
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Idétav Befektetési jegy Benchmark| |®sszesen 100,00 %

indulastol -5,54 % -7,12%| |Szarmazatott ligyletek 0,00 %
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat ~ ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 45,03 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 42,36 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

Mapi fogyasztasi cikk 17% Alapanyag 28%

BEFEKTETES| HORIZONT:
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