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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716006

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CK

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 67 977 725 884 HUF
CZK sorozat nettd eszkdzértéke: 299 077 CZK
Egy jegyre jut6 netto eszkoézeérték: 0,996924 CZK

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozcidk vallalasa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkoz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& soroland6. A multistratégia keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures™ tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a résavénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tble elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében

Tovabb folytattak az emelkedést marciusban a f&bb résanypiacok, igy 2012 6ta a legjobb
elsé negyedéwet zarta az eszkozosztaly Az er6sddés leginkabb a poztiv befektetdi
szentimentnek wolt k&szbnhetd, az elemzdk nem javitottdk érdemben eredmény
elérejelzéseiket, ami azt is jelenti, hogy dragabbak lettek a résavnyek az év elejéhez képest.
A hénap elején még a varakozasokidl elmaradd adatsorok (munkaerdpiac, amerikai
kereskedelmi deficit) és a novekedési félelmek tartottdk nyomas alatt a részvényeket,
azonban a kereskedelmi habord korili optimizmusnak és a piacbarat FED-nek
kdszonhetden sikertlt a fordulat. Jegybanki impulzusokban gazdag hénap wolt a marcius. Az
EKB a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott a kamatszinteken, ugyanakkor
bejelentette a TLTROlll-at (a hosszabb lejaratu refinanszrozasi mivelet harmadik hullamat),
amellyel olcs6 forrasokat kivannak nydjtani a bankoknak. Emellett a hazai jegybank is
megtartotta a kamatdont6 Glését, ahol a varakozasoknak megfeleléen 10 bazsponttal
sZikitették a kamatfolyosot, azonban a jegybankelndk kiemelte, hogy ez egyszeri dontés volt,
igy mindez nem jelent monetaris politikai fordulatot. A déntés hatasara gyenguini kezdett a
forint mind a fejlett mind a régiés devizakkal szemben, ami igy segitette a kulfoldi
fizetdeszkdzben dominalt eszkozeink teljesitményét. A hazai részvénypiacnak azonban az
OTP Bank wezetéséwel sikerllt Uj torténelmi cslcsra kapaszkodnia. A jegybanki
intézkedések hozamcsokkenést valtottak ki, igy a német 10 éves papirok hozama nulla ala
esett, mig az amerikai harom hénapos és a 10 éves kétvenyhozam (a Vvélsag ota elészor)
invertalddott. Brexit fronton is mozgalmas hénapot tudhatunk magunk mogétt, azonban a
végsé megoldashoz nem keriiltink kozelebb. Marciusban harmadik alkalommal is
elutasitottak a brit képvisel6k a May-tervet, annak ellenére, hogy Theresa May ezért cserébe
a lemondasat is felajanlotta. Jelenleg aprilis 12 a kitolt hataridd, igy addig kell felmutatnia
valami értékelhet6t a brit dontéshozoknak, eddig egyetlen kérdésben jutottak konszenzusra:
az egyezség nélkili kilépést minden aron el kell keriini. JO teljesitményt ért az alap
marciusban, amihez leginkabb az alap koétvénykitettsége, deviza pozcidja és egyedi
részvénykitettsége jarult hozza. Jelentds forint elleni pozciét tartottunk mind dolléar, eur6 és
régios devizakkal szemben, azonban a forint er6s6dése a hé kézepén megfordult, igy a
gyenglld hazai devizdt a pozciok leépitésére és profit realizilasra haszaltuk fel. A
hozamcsokkenés koévetkeztében az alap kétveny portfolioja jarult hozza a legtébbet a
teljesitményhez, emellett a goérég bankrészavényekben Vallalt hosszl pozcionk is jol
teljesitett.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.03.31
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alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,52 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa: 0,21 %

WAM (atlagos lejarat): 8,83 év

WAL (atlagos élettartam): 9,30 év
BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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Devizankénti megoszlas:

USD 16% RON 11%

eqgyéb 7%

PLN 6%

HUF 25%

EUR 34%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



