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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az Aegon OzonMaxx Abszolat Hozamu Alap tulajdonosa részére

Vélemény

Elvégeztiik az Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamt Alap (az ,Alap”) mellékelt 2018. évi éves jelentés 1.,
V., és XII. pontjaiban taldlhat6é szamviteli informéaciéinak (a ,szamviteli informaciok”)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddé iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szadmviteli informaciok minden 1ényeges szempontbo6l, a Magyarorszagon hatélyos,
a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvényben (a ,szamviteli torvény”) foglaltakkal Gsszhangban,
valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben
kozolt szadmviteli informéaciokban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje
altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgald éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidk konyvvizsgalatdért valo felel6ssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelGjétol, az AEGON Magyarorszagi Befektetési Alapkezel6
Zrt.-t6] a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A
konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabélyzata™ ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal
kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe’-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen norméakban szerepld tovabbi etikai elGirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az Aaltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéaciokbdl allnak. Az AEGON
Magyarorszagi Befektetési Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (a ,vezetés”) felels az egyéb informacidk
elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban az éves jelentésben Kkozolt szamviteli
informacidkra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informéciokra
vonatkozban nem bocsatunk ki semmilyen formajt bizonyossagot nyijté kovetkeztetést.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
T: (+36) 1 461 9100, F: (+36) 1 461 9101, www.pwc.hu
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Az éves jelentésben talalhat6 szamviteli informéaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban
a mi felel6sségiink az éves jelentés atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben kozolt egyéb informéaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben szerepld
szamviteli informécidknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességilink
ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésért

A vezetés felelGs az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyt torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli térvénnyel
Osszhangban torténé elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valo
alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehet6vé valjon az akir csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastél mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentés elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves
jelentés Osszeallitasiért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feltigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék
konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést
bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas fokti bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal oGsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az
egyébként létez6 lényeges hibas Allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbo6l vagy hibabol, és
Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyliittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar
hibabdl ered 1ényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint véleményiink
megalapozasahoz elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csaldas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat;



Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozban
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arroél, hogy helyénvald-e a vezetés részérol a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves jelentés oOsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves jelentésben
1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
minGsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok atfogd bemutatasat, felépitését és
tartalmat, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciékban
teljesiil-e az alapul szolgalo iigyletek és események valos bemutatasa.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben szerepld szamviteli informéciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idGszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgéilat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megallapitasait, beleértve az Alap Aaltal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 30.

Konczol Enik6 Szabados Szilvia
Igazgato Kamarai tag konyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgal6 Kit. Kamarai tagsagi sz.: 005314

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky tt 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464



AEGON OZON ALAP 2018. EVES JELENTES

Ajelen tijékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt., mint az Aegon OzonMaxx
Abszolut Hozamu Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a kollektiv befektetési formakrél
és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény (a

tovabbiakban: Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2018. évi mikodésének bemutatasa céljabol.

Az Alap altalanos mutkodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt MNB dltal jévahagyott tdjékoztatd tartalmazza, mely megtalalhatd az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2019. aprilis 30.

Kadocsa Péter Kocsis Balint
elnok-vezérigazgato adminisztracis vezérigazgato-
helyettes
Sofok

Jelen dokumentum sajatkez alairas képet biztonsagi okbél nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszer( alafrassal és egyéb felel6s személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval

mindenben egyez§ és sajatkezl alairds nélkil is cégszertnek illetve hitelesnek tekinthetd.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 1



AEGON OZON ALAP 2018. EVES JELENTES
ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése

Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamu Befektetési Alap

Az Alap révid neve
Aegon Ozon Alap

Az Alap lajstromszama
1111-212

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat Deviza ISIN kéd Sorozat Deviza ISIN kod
A HUF HU0000705157
Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre keriil
az Alapok befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektet6k a t6kendvekményt a tulajdonukban allo
Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kilonbézeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A Befektet6k kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi es devizaktlfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel$ adatai Unicredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A megbizott konyvvizsgal6 tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464
A konyvvizsgaléo munkatarsanak adatai: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 2



AEGON OZON ALAP 2018. EVES JELENTES

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tistete a targyidlszak elején és végén, valamint az adott eszkéegssz
eszkdzon beluli aranya:

Banki egyenlegek 1160 963 959 64,39 647 048 017 50,78
Repo

Atruhazhat6 értékpapirok 1154 026 304 64,01 630 845 747 49,51
Szarmazékos ugyletek 8 205 478 0,46 1798 005 0,14
Egyéb eszkozok 0,00 175 000 0,01
Osszes eszkoz 2323195741 128,85 1279 866 769 100,44
Kotelezettségek -520 224 172 -28,85 -5 647 463 -0,44
Nett6 eszkozérték 1802 971 569 100,00 1274 219 306 100,00

A tablazat az ilszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes netiesrték alapjan készdilt.

II. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

1099 545 215 776 489 522

Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamu Befektetési Alap A HUF HU0000705157

A tablazat az ilszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes netiesrték alapjan készdilt.

ITI. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamu Befektetési Alap A HUF HUO0000705157 1.639743 1.641

A tablazat az ilszak utols6 forgalmazasi napjara érvényes netieérték alapjan készilt.

IV. A befektetési alap Osszetétele

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok

Osszesen

Mas szabalyozott piacon forgalmazott truhazhatd

értékpapirok sszesen

A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékp apirok
Osszesen

Egyéb atruhazhaté értékpapirok

Hitelviszonyt meg & - Belfold - Allamhaztartas 866 029 729 75,04 630 845 747 100,00
Hitelviszonyt megtestesit & - Belfold - Monetaris pénzugyi

intézmények 287 996 575 24,96

Hitelviszonyt megtestesit & értékpapirok 6sszesen 1154 026 304 100,00 630 845 747 100,00

A tablazat az ilszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes netiesrték alapjan készdlt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 1



AEGON OZON ALAP

V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jovedelem:

2018. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2018
Pénzintézettsl kapott kamatok 67
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 1 068
Kétvények ar- és arfolyamnyeresége 16 646
Részvények osztaléka 287
Részvénnyek arfolyamnyeresége 7741
Ertékpapl’rok felh. kamata 6910
Ertékpapl’rok kapott kamata 21 904
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazd deviza

arfolyamvaltozassal kapcsolatos nyereség 25 063
Szarmazékos Ugyletek nyeresége 12917
Osszesen: 92 603

Az Alap 2018. évi szamviteli nyilvantartisiban szerepld adatok alapjan késziilt

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2018
Kétvények ar- és arfolyamvesztesége 27 632
Diszkont papirok ar- és arfolyamvesztesége 23
Fizetett kamatok 16
Pénzeszkozok év végi atértékelésébdl szarmazd deviza

arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteség 0
Részvények arfolyamvesztesége 3371
Opcids dijak 296
Szarmazékos tgyletek vesztesége 39 367
Osszesen: 70 705

Az Alap 2018. évi szamviteli nyilvantartisiban szerepld adatok alapjan késiilt

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alap 2018-barEgyéb bevételkéntle Ft kerekitési killonbozetet Egyéb raforditasként
a befektetési alapok kulon addjat szamolt®d8l eFt ertéekben.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2018

Alapkezeldi dij 5404
Letétkezel6i dfj 481
Konyvvizsgaléi di 427
Feligyeleti dfj 424
Féforgalmazéi jutalék 847
Forgalmazéi jutalék 2599
Keler djj 159
Ugynoki jutalék 361
Megbizasi dij 215
Bankkoltség 125
Tranzakcioés dijak 497
Osszesen: 11 539

Az Alap 2018. évi szdamviteli nyilvintartasiban szerepld adatok alapjan késiilt.

Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknévekedése:

Tékendvekmény: 2018

Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbézete -142 192
Ertékpapirok értékelési killonbozetébdl 4824
El6z6 évek eredménybdl 625 726
Uzleti év eredményébdl 9512
Osszesen: 497 870

Az Alap 2018. évi szdamviteli nyilvintartasiban szerepld adatok alapjan késiilt.

Felosztott és ujrabefektetett jovedelemmel az alap nem rendelkezett 2018-ban.

VI. A nett6 eszkozértéknek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

Aegon OzonMaxx Abszollt Hozam( Befektetési Alap A HUO0000705157 5 776 420 325 1,616555 | 2015.12.31
Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamu Befektetési Alap A HUF HUO0000705157 4272 475 458 1,634910 | 2016.12.30
Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamu Befektetési Alap A HUF HUO0000705157 1802 971 569 1,639743 | 2017.12.29
Aegon OzonMaxx Abszollt Hozamu Befektetési Alap A HUF HUO0000705157 1274 219 306 1,641000 | 2018.12.28
VII. Szarmaztatott tigyletek
EUR/HUF 18.06.22 Forward Eladas 2018.06.22 240 000 313,715 311,0627 636 552 | HUF 2018.01.31
EUR/HUF 18.06.22 Forward Eladas 2018.06.22 2 500 000 313,715 311,0627 6 630 750 HUF 2018.01.31
USD/HUF 18.02.23 Forward Eladas 2018.02.23 340 000 248,940 249,1901 -85 034 HUF 2018.01.31
Osszesen 7 182 268 HUF 2018.01.31
PLN/HUF 18.03.23 Forward Eladas 2018.03.23 1 026 000 74,740 75,1361 -406 399 HUF 2018.02.28
USD/HUF 18.03.23 Forward Eladas 2018.03.23 340 000 252,930 256,8875 -1 345 550 HUF 2018.02.28
EUR/HUF 18.06.22 Forward Eladas 2018.06.22 2 500 000 313,715 314,6779 -2 407 250 HUF 2018.02.28
EUR/HUF 18.06.22 Forward Eladas 2018.06.22 240 000 313,715 314,6779 -231 096 HUF 2018.02.28
S&P500 Emini Future Mar18 Vétel 2018.03.16 1 2 743,000 2 714,5000 -366 453 HUF 2018.02.28
S&P500 Emini Future Mar18 Vétel 2018.03.16 1 2 740,750 2 714,5000 -337 523 HUF 2018.02.28
S&P500 Emini Future Mar18 Vétel 2018.03.16 1 2 658,250 2 714,5000 723263 | HUF 2018.02.28

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 3



AEGON OZON ALAP 2018. EVES JELENTES

sszesen -4 390 295 HUF 2018.02.28
USD/HUF 18.06.29 Forward Eladas 2018.06.29 340 000 251,750 252,4679 -244 086 HUF 2018.03.29
EUR/HUF 18.06.22 Forward Eladas 2018.06.22 240 000 313,715 312,8460 208 560 | HUF 2018.03.29
EUR/HUF 18.06.22 Forward Eladas 2018.06.22 2 500 000 313,715 312,8460 2 172 500 HUF 2018.03.29
PLN/HUF 18.04.26 Forward Eladas 2018.04.26 1 040 000 73,681 74,1423 -479 752 HUF 2018.03.29
PLN/HUF 18.04.27 Forward Eladas 2018.04.27 970 000 73,930 74,1392 -202 924 HUF 2018.03.29
PLN/HUF 18.04.17 Forward Eladas 2018.04.17 950 000 74,250 74,1705 75525 | HUF 2018.03.29
Osszesen 1529 823 HUF 2018.03.29
EUR/HUF 18.06.22 Forward Eladas 2018.06.22 2 500 000 313,715 312,8248 2 225500 HUF 2018.04.27
EUR/HUF 18.06.22 Forward Eladas 2018.06.22 240 000 313,715 312,8248 213648 | HUF 2018.04.27
USD/HUF 18.06.29 Forward Eladas 2018.06.29 340 000 251,750 257,9138 -2 095 692 HUF 2018.04.27
DAX Mini Future Jun18 Vétel 2018.06.15 1 12 410,000 12 597,0000 292 300 | HUF 2018.04.27
Osszesen 343 456 | HUF 2018.04.27
USD/HUF 18.06.29 Forward Eladas 2018.06.29 45 000 271,610 271,6663 -2 533 HUF 2018.05.31
USD/HUF 18.06.29 Forward Eladas 2018.06.29 40 000 276,520 271,6663 194 148 | HUF 2018.05.31
USD/HUF 18.06.29 Forward Eladas 2018.06.29 40 000 275,270 271,6663 144 148 | HUF 2018.05.31
USD/HUF 18.06.29 Forward Eladas 2018.06.29 200 000 251,750 271,6663 -3 983 260 HUF 2018.05.31
EUR/HUF 18.06.22 Forward Eladas 2018.06.22 240 000 313,715 318,9793 -1 263 432 HUF 2018.05.31
EUR/HUF 18.06.22 Forward Eladas 2018.06.22 2 500 000 313,715 318,9793 -13 160 750 HUF 2018.05.31
Osszesen -18 071 680 HUF 2018.05.31
EUR/HUF 18.12.21 Forward Eladas 2018.12.21 1 990 000 324,200 329,6861 -10 917 339 HUF 2018.06.29
EUR/HUF 18.07.20 Forward Eladas 2018.07.20 400 000 323,190 328,7062 -2 206 480 HUF 2018.06.29
USD/HUF 18.09.28 Forward Eladas 2018.09.28 125 000 279,260 280,5887 -166 088 HUF 2018.06.29
USD/HUF 18.08.31 Forward Eladas 2018.08.31 200 000 279,550 281,0396 -297 920 HUF 2018.06.29
Osszesen -13 587 827 HUF 2018.06.29
USD/HUF 18.08.31 Forward Eladas 2018.08.31 200 000 279,550 273,5557 1198 860 HUF 2018.07.31
EUR/HUF 18.08.24 Forward Eladas 2018.08.24 110 000 325,350 321,4194 432 366 | HUF 2018.07.31
USD/HUF 18.09.28 Forward Eladas 2018.09.28 125 000 279,260 273,1377 765 287 | HUF 2018.07.31
EUR/HUF 18.12.21 Forward Eladas 2018.12.21 1 990 000 324,200 322,0733 4232 133 HUF 2018.07.31
Osszesen 6628 646 | HUF 2018.07.31
EUR/HUF 18.09.24 Forward Eladas 2018.09.24 110 000 323,050 326,5594 -386 034 HUF 2018.08.31
USD/TRY 18.09.11 Forward Vétel 2018.09.11 55 000 6,343 6,5976 598 120 | HUF 2018.08.31
USD/HUF 18.09.28 Forward Eladas 2018.09.28 200 000 277,550 279,3247 -354 940 HUF 2018.08.31
EUR/HUF 18.12.21 Forward Eladas 2018.12.21 1 990 000 324,200 326,9816 -5 535 384 HUF 2018.08.31
USD/HUF 18.09.28 Forward Eladas 2018.09.28 125 000 279,260 279,3247 -8 088 HUF 2018.08.31
EUR/HUF 18.09.24 Forward Eladas 2018.09.24 50 000 323,230 326,5594 -166 470 HUF 2018.08.31
E-mini Gold Futur Oct18 Vétel 2018.09.26 1 1 193,250 1 201,5000 115401 | HUF 2018.08.31
Osszesen -5 852 795 HUF 2018.08.31
EUR/HUF 18.10.26 Forward Eladas 2018.10.26 110 000 324,100 323,9091 20999 | HUF 2018.09.28
EUR/HUF 18.10.26 Forward Eladas 2018.10.26 50 000 324,100 323,9091 9545 | HUF 2018.09.28
EUR/HUF 18.12.21 Forward Eladas 2018.12.21 1 990 000 324,200 324,1754 48 954 | HUF 2018.09.28
E-mini Gold Futur Dec18 Vétel 2018.11.28 1 1 201,250 1 196,2500 -69 690 HUF 2018.09.28
Osszesen 79498 | HUF 2018.09.28
EUR/HUF 18.12.21 Forward Eladas 2018.12.21 1 765 000 324,200 324,9361 -1299 217 HUF 2018.10.31
MSCI EmgMkt Dec18 Vétel 2018.12.21 2 988,292 956,7000 -904 807 HUF 2018.10.31
Osszesen -1299 217 HUF 2018.10.31
EUR/HUF 18.12.21 Forward Eladas 2018.12.21 1 765 000 324,200 323,6450 979575 | HUF 2018.11.30
Osszesen 979 575 [ HUF 2018.11.30
EUR/HUF 19.01.22 Forward Eladas 2019.01.22 1 765 000 322,640 321,6213 1798 005 HUF 2018.12.28
Osszesen 1798005 |HUF 2018.12.28

VIII. A befektetési alapkezeld miik6désében bekévetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezdk

Az Alapkezel6 mtikodésében a 2018-as évben a kévetkezé fontosabb valtozasok kévetkeztek be. Az
Alapkezel6 Kockazatkezelési és Megfelelési tertilete megerdsitésre kertlt, amelynek keretében a részleg élére
egy fluggetlen Kockazatkezelési Vezet6 kerilt kinevezésre, aki kdzvetlentil az Alapkezel6 Vezérigazgatdjanak
jelent.

A fenti valtozasok nem érintették az alap a befektetési politikajat, az a 2018-as évben nem valtozott.

Az Alap befektetési politikajaval 6sszhangban a portfélidba javarészt hazai diszkont kincstarjegyek, illetve
hazai allamkétvények kertltek. Az Alap teljesitményét a csékkené hozamkoérnyezetben devizaban
denominalt befektetésekkel, régids allampapirok vételével javitottuk.

2018-ban 1j id6szamitas indult az alap életében, hiszen az Ozon egy uj befektetési politikival a MAXX
csalad tagjaként abszolat hozamu alappa valt, ezzel egy id6ben elvesztette a korabbi tékevédelmet, amely a
jelenlegi piaci kérnyezetben mar nem volt fenntarthat. Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi

szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
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kotvényekbe fektetve, alacsony volatilitds mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkoz

segitségével a rovid kétvényekénél magasabb hozamot érjen el.

oy

IX. A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

a)- b) a javadalmazas teljes 6sszege, az alkalmazottak szamara kifizetett régzitett és valtozo
javadalmazas szerinti, valamint munkavallaléi kategériankénti bontasban, a kedvezményezettek

szamanak megjelolésével

Javadalmazas teljes | ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
Osszege gyakorol6 személyek (ideértve Ugyvezetok)

Létszamadatok (f6) | 47 5

Régzitett 429 380 184 129 907 847

Valtoz6 101 324 429 42 936 638

Nyereségrészesedés | 0 0

c) javadalmazasok és juttatasok kiszamitasanak modja

A boénusz rendszer a menedzsment tagjai, a nem junior vagyonkezelSk és elemz8k, az értékesitési teriilet
tapasztalt kollégai, a kockazatkezelési vezetS, projektmenedzser valamint a pénziigyi vezet6 szamara
személyre szabott feltételek szerint kivanja dfjazni a kival6 teljesitményeket. A fenti teriileteken dolgozé
munkavallalok besorolasa alapjan a maximalis kifizetheté bénusz az éves jovedelem 45 és 100 szazaléka
koz6tt mozoghat. A személyre szabott célok meghatarozasa az elndk-vezérigazgat6 feladata (ide nem értve
a menedzsment tagjainak feladatkifrasat), melyet a Megfelelési szakértd, illetve az Aegon Asset Management
Kockazatkezelési vezetdje ellendriz, majd az Alapkezel6 Igazgatdsaga hagy jova. Az Igazgatdsag tagjainak
feladatkifrasat a Feliigyel$ Bizottsag Aegon Asset Management altal delegalt tagja hatarozza meg, majd a
fenti ellenérzést kbvetSen a Felligyel6 Bizottsag hagy jova. A célok teljestilésének megitélése, ellendrzése és
jovahagyasa a fentiekkel 6sszhangban torténik.

A bénuszként kifizethetd 6sszegek meghatarozasakor az egyéni célok elérése mellett tovabbi kontrolt jelent
az Aegon Asset Management javadalmazasi bizottsaga altal meghatarozott feltételrendszer alapjan

kiszamitott és altaluk jovahagyott bonusz keret mennyisége.

d) javadalmazasi politika feliilvizsgalatanak eredménye

A belsé ellenSrzés a javadalmazasi politika éves felllvizsgalata soran két megallapitast tett, melyeket az
Alapkezel6 a meghatirozott akcidtervekkel teljesit. Az ellendri jelentésrSl az Alapkezel$ Feligyel6

Bizottsaga is tajékoztatva lett.

¢) javadalmazasi politika érdemi valtozasai
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A javadalmazasi politikdban a targyévben jelentSs valtozas nem tortént.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unids
ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likd jellegtknél fogva kilénleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alapban az Alapkezel6 Likviditasi politikajaban definialt nem likvid eszk6zok aranya 19.9%.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos mindenzaadott idészakban kotott Uj
megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidészakban nem kotott 4j megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK alta e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektet6i profillal rendelkezik:

Alap ng.asgllt kockéazati
Alap neve alapdevizaja minimalis besorolas
P 18 | pefektetési ids
Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamu Befektetési Alap HUF 6 ho 2 (alacsony)

Az Alapot elsGsorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockazat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjed6 skéldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajlandésagukhoz mérten elfogadhatonak tartjak.

Az Alap célja, hogy meghatirozott allamok, kvazi szuverén wvallalatok, nemzeti bankok, illetve
szupranacionalis intézmények dltal kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fektetve, alacsony volatilitds
mellett, valamint korldtozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a révid kotvényekénél magasabb
hozamot érjen el.

Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon donté tobbségét alacsony kockazatt eszkézokbe, azaz a magyar allam
vagy annak mindenkori hitelminésitésével legalabb megegyez6 vagy jobb besorolasu allamok (illetve azok
adossagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatokl, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények
altal kibocsatott vagy garantalt kotvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kthet repo és
forditott repo tgyleteket. Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon kisebb részébdl kockazatos eszkézoket —
hazai és kalfoldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazatu kétvényeket, devizakat, arupiaci
termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az

Alap a kockazatos eszk6zok vasarlasakor kovetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu alapok soraba
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illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé lehetSségek kozil a lehets legjobb
varhat6é hozam/kockézat arannyal rendelkezé befektetési lehetSségeket vilasztja.

Az Alap benchmarkja: 100% RMAX index + 0,5%.

Az Alap szarmazékos Ugyleteket hasznal a portfélié hatékony kezelésének céljabdl, a befektetési célok

elérésének érdekében.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési és megfelelési feladatok ellatasara kiilon szervezeti részleget hoz létre,
melynek mikodéséért a kockazatkezelési és megfelelési vezetd felelSs. A részlegen beliil a kockazatkezelési
egység célja, hogy olyan kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak
azonositasara, mérésére, folyamatos nyomon kovetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok
biztositjak, hogy a befektet6k tudomasara hozott kockdzati profil Gsszhangban legyen az Alap kezelési
szabalyzataban meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockdzatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikoédtet, melyben kiilén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkozé torvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.
XI. T8keattétel alkalmazasa

Az Alap tékeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes
nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd t6keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi kotlatozasokat
nem tartalmaz.

Az Alap a targyidészakban fedezeti céllal, illetve a hatékony portfélié kialakitis céljabdl is kotott

szarmazékos tgyleteket. Az Alap teljes nettositott kockazati kitettsége 2018.12.31-én a kdvetkezs: 1.

XII. Eredménykimutatas
Aegon OzonMaxx Abszolut Hozamu Befektetési Alap
2018
El6z6 év Targyév
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eFT eFT
1. Pénziigyi miveletek bevételei 92 359 92 603
11. Pénziigyi miveletek raforditdsai 78 022 70 705
1I1. Egyéb bevételek 11 1
IV. Mikédési koltségek 5102 11 539
V. Egyéb raforditasok 1748 848
VI. Fizetett, fizetend$ hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+1I1.-IV.-V.-VL.) 7 498 9 512

Az Alap 2018. évi szdamviteli nyilvintartasiban szerepld adatok alapjan késiilt.
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