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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Russia 10/40 Net TR Loc

ISIN kéd: HU0000710157

Indulas: 2012.06.15

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 5731401 864 HUF

PLN sorozat nettd eszkézértéke: 14 177 599 PLN

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,164975 PLN
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati

tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasnalasi modjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvédn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezi a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Kisebb lenddilettel, de tovabb folytattak az emelkedést a vilag fejlett piaci részvényei, mig a
feltdrekvd piacok oktober ota el6szdr alulteljesitettek. A kelet-kdz&p-eurdpai részvények
teljesitménye is elmaradt februarban, igy a hazai résavényindex (BUX) is negativ
tartomanyban zarta a honapot. Az amerikai részvények emelkedését az Ujabb kormanyzati
ledllas elkertlése mellett a kereskedelmi targyalasokat vezd poztiv varakozasok és a FED
"tirelmes" allaspontia a tovabbi kamatemelésekkel kapcsolatban is segitette. A 2800
pontos szint azonban az S&P 500 index esetében egyeldre ellenallasként funkcional. AFED
dontéshozdi a gyengulé inflacio, a nyomott globalis ndvekedés és a részvény és Vallalati
kotvenyarak esése miatt a kivarast gondoljak a megfeleld Gtnak, azonban a hénap végén
publikalt tavalyi utolsé negyedéves amerikai GDP adat a vartnal erésebb képet fest az
amerikai gazdasagrol. A nemzetkdz szentimentet tovabbra is a kereskedelmi haborG
befolyasolta a leginkabb. A Wall Street Journal forrasa szerint azonban elég kézel kerdilt
egymashoz az amerikai és a kinai allaspont ahhoz, hogy marciusban egy formalis
megallapodas keretében pontot tegyenek a nyolc hénapja tartd kereskedelmi haboru
végére. Akereskedelmi haboru koruli optimizmus a kinai résavényeknek is segitett, igy tavaly
az egyik legrosszabb fteljesitményt elérd részénypiac (Shanghai Stock Exchange
Composite Index) idén az egyik legnagyobb nyertes lett €s mar kozel 25%-0s emelkedést
tud felmutatni. Az emelkedést a kinai kormany gazdasagélénkité intézkedései is hajtottak,
emellett az MSCI index szolgéltatd is ndvelné a kinai eszkdzok sulyat a globalis indexeiben.
Eurépai szintéren tovabbra is a Brexit az egyik legfontosabb mozgatorugé. A piac a marcius
29-i hatéridd kitolasara készl. Atervek szerint Theresa May marcius 12-én ismét benyjtia a
brit parlamentnek a fellivizsgalt Brexit megallapodast szavazasra, amennyiben ezt ismét
elutasitjak a dontéshozok, szavazhatnak a hataridd kitolasarol. A februar eleji kisebb
korrekcié utan az olaj ara is folytatta az emelkedést. Tamogatdan hatott az arfolyamra az
amerikai nyersolaj-késZetek csokkenése, a venezuelai politikai Vvalsag és az OPEC
orszagok termelés csoOkkentési torekvései is. Hazinkrol is érkeziek poztiv hirek a
hénapban, az S&P és a Fitch Ratings is felmindsitette Magyarorszag szuverén addsséag
besorolasat. Esést szenvedett el az oroszrésavénypiac februarban az tjabb szankcios hirek
kdvetkeztében, mig az alap is kissé alulteljesitette a referencia indexét. Amerikai szenatorok
egy kétparti csoportja Ujabb, még szigoribb feltételekkel torténd szankcidk bevezetésére
nytjtott be térvényjavaslatot, amely tdbbek kdzott a bankokkal és az allampapir-vasarlassal
kapcsolatban is Ujabb korlatozasokat jelentene. A hirre esést szenvedtek el az orosz
részvények azonban a piacnak sikerllt visszakorrigalnia, igy csak kisebb minusszal zart a
hénapot. Az olajar emelkedése és a stabil rubel mellett a Moodys felmindsitése is
tdmogatta az orosz részvényeket. Az alapban enyhe kiskereskedelmi szektor felllsulyt
tartottunk, miutan azinflaciéval egytitt fordulatot varunk a szektorban.
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap PLNsorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2121 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 21,65 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

egyéb 6%

Energia 43%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuiltid6szaki szorasa alapjan:

N
dacsony mérsékelt kézepes jelentSs megas  nagyon mages

nagyon
dacsony

‘EGON Befektetési Alapkezeld



