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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714266

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 4 921 255 589 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 1 816 669 551 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkoézeérték: 0,771121 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacid nélkul valogatni. Az alap kildnb6z6 eszkdzokben levd kdzép és hosszu
tdvi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségéwvel vehet fel ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelent6sen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicisinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unid
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott limitek és
szorzészamok figyelembe \ételéwel tokedttételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank
Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zit., Equilor Befektetési Zit, Erste Befektetési zrt., OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Kisebb lendiilettel, de tovabb folytattak az emelkedést a \ilag fejlett piaci részvényei,
mig a feltérekvd piacok oktdber 6ta elészdr alulteljesitettek. A kelet-k6zép-eurdpai
részvények teljesitménye is elmaradt februarban, igy a hazai részvényindex (BUX) is
negativ tartomanyban zarta a honapot. Az amerikai részvények emelkedését az Ujabb
komanyzati ledllas elkeriilése mellett a kereskedelmi targyalasokat 6wezd pozitiv
varakozasok és a FED "tlrelmes" dllaspontja a tovabbi kamatemelésekkel
kapcsolatban is segitette. A 2800 pontos szint azonban az S&P 500 index esetében
egyel6re ellenallasként funkcional. A FED déntéshozdi a gyengulé inflacio, a nyomott
globdlis ndvekedés és a részveny és \Vallalati kétvenyarak esése miatt a kivarast
gondoljak a megfelel6 utnak, azonban a hdénap wegén publikalt tavalyi utolsd
negyedéves amerikai GDP adat a vartnal erésebb képet fest az amerikai gazdasagrol.
A nemzetkdzi szentimentet tovabbra is a kereskedelmi habori befolyasolta a
leginkabb. A Wall Street Joumnal forrasa szerint azonban elég kézel kertilt egymashoz
az amerikai és a kinai allaspont ahhoz, hogy marciusban egy formalis megallapodas
keretében pontot tegyenek a nyolc hénapja tartd kereskedelmi haboru végére. A
kereskedelmi haboru kériili optimizmus a kinai réeszvényeknek is segitett, igy tavaly az
egyik legrosszabb teljesitményt eléré részvénypiac (Shanghai Stock Exchange
Composite Index) idén az egyik legnagyobb nyertes lett és mar kozel 25%-os
emelkedést tud felmutatni. Az emelkedést a kinai kormany gazdasagélénkitd
intézkedései is hajtottak, emellett az MSCI index szolgéltatd is néwelné a kinai
eszkdzok sulyat a globalis indexeiben. Eurdpai szintéren tovabbra is a Brexit az egyik
legfontosabb mozgatérugd. A piac a marcius 29-i hataridé kitolasara készil. A tenek
szerint Theresa May marcius 12-én ismét benydijtja a brit parlamentnek a felthvizsgalt
Brexit megallapodast szavazasra, amennyiben ezt ismét elutasitigk a dontéshozok,
szavazhatnak a hataridd kitolasardl. A februar eleji kisebb korrekcid utén az olaj ara is
folytatta az emelkedést. Tamogatéan hatott az arfolyamra az amerikai nyersolaj-
készletek csokkenése, a venezuelai politikai véalsag és az OPEC orszagok termelés
csokkentési torekvesei is. Hazankrdl is érkeztek pozitiv hirek a honapban, az S&P és
a Fitch Ratings is felminGsitette Magyarorszag szuwerén adéssag besorolasat.
Februarban ugy értékeltik, hogy a piacok tulwetté valtak és tul sok j6 hir van mar
bearazva, révidtavon a risk-on rali tetézésére szamitunk, igy lezartuk a feltérekvd piaci
long pozicionkat, profitot realizaltunk néhany egyedi régios részvenykitettségen, illetve
az amerikai és a globalis feltérekvd piacokon short poziciot épitettiink ki, mig a gérég
részvénypiacon hosszu poziciét vallaltunk. Az alap kétveny kitettségét tekintve profitot
realizaltunk a roman kitettségiink egy részén, illetve térok dollaros 2025-6s allampapirt
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Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakal egyltt megtalalhatd a
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BEFEKTETES| HORIZONT:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 7,66 %
A benchmark heti hozamokbdl szamoalt éwvesitett szérasa: 0,20 %
WAM (atlagos lejarat): 1,12 év
WAL (atlagos élettartam): 1,24 év
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