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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO000071489%4

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 24 647 550 581 HUF
EUR sorozat nettd eszkdzértéke: 10 394 575 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,025632 EUR

Az Alap célja, hogy az altala felvett pozciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Aap
alulértékelt, féként részvény és kotvény tipust eszkozok vetelébdl és tulértékelt eszkdzdk
eladasabodl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Aap
kilonbozd eszkozokben levd kézép és hosszi tawl trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivilli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vétel, illetve
eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZanak: Az Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszi
tawvy, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté Valt részvények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavénykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és t6bbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. AzAlap masodik csoportba tartozo befektetési
az Aapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak megvalositani, tdbbnyire
részvényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant’ modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltérdé scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozo befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamét eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsulya 45%.
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary

Zit.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 0,75 % 0,51 %
2018 -5,46 % 0,31 %
2017 3,71 % 0,20 %
2016 4,79 % 1,22 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.03.01 - 2019.02.28
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----- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap EURsorozat  --—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték
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Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Kisebb lenddlettel, de tovabb folytattak az emelkedést a vilag fejlett piaci részvényei, mig a
feltrekvd piacok oktober ota el6szdr alulteljesitettek. A kelet-kdz&p-eurdpai részvények
teljesitménye is elmaradt februarban, igy a hazai részényindex (BUX) is negativ
tartomanyban zarta a honapot. Az amerikai részvények emelkedését az Ujabb kormanyzati
leéllas elkertlése mellett a kereskedelmi targyalasokat 6vezd poztiv varakozasok és a FED
"turelmes" allaspontia a tovabbi kamatemelésekkel kapcsolatban is segitette. A 2800
pontos szint azonban az S&P 500 index esetében egyeldre ellenallasként funkcional. AFED
dontéshozdi a gyengulé inflacio, a nyomott globalis ndvekedés és a résavény és Vallalati
kétvenyarak esése miatt a kivarast gondoljak a megfeleld Gtnak, azonban a hénap végén
publikalt tavalyi utolsé negyedéves amerikai GDP adat a vartnal er6sebb képet fest az
amerikai gazdasagrol. A nemzetkéz szentimentet tovabbra is a kereskedelmi haboru
befolyasolta a leginkabb. A Wall Street Journal forrasa szerint azonban elég kézel kerdilt
egymashoz az amerikai és a kinai allaspont ahhoz, hogy marciusban egy formalis
megallapodas keretében pontot tegyenek a nyolc hénapja tartd kereskedelmi haboru
végére. Akereskedelmi haboru koruli optimizmus a kinai részvényeknek is segitett, igy tavaly
az egyik legrosszabb teljesitményt elérd részvénypiac (Shanghai Stock Exchange
Composite Index) idén az egyik legnagyobb nyertes lett €s mar kézel 25%-0s emelkedést
tud felmutatni. Az emelkedést a kinai kormany gazdasagélénkitd intézkedései is hajtottak,
emellett az MSCI index szolgéltatd is ndvelné a kinai eszkdzok sulyat a globalis indexeiben.
Eurdpai szintéren tovabbra is a Brexit az egyik legfontosabb mozgatérugé. A piac a marcius
29-i hataridé kitolasara készil. Atervek szerint Theresa May marcius 12-én ismét benyjtia a
brit parlamentnek a fellivizsgalt Brexit megallapodast szavazasra, amennyiben ezt ismét
elutasitiak a dontéshozok, szavazhatnak a hataridd kitolasarol. A februar eleji kisebb
korrekcié utan az olaj ara is folytatta az emelkedést. Tamogatéan hatott az arfolyamra az
amerikai nyersolaj-késZetek csokkenése, a venezuelai politikai valsag és az OPEC
orszagok termelés csoOkkentési torekvései is. Hazankrol is érkeztek poztiv hirek a
hénapban, az S&P és a Fitch Ratings is felmindsitette Magyarorszag szuverén addsséag
besorolasat. Februarban csokkentettik a portfélioban a részvények sulyat és inkabb a
rés2vnyek realizilasara hasznaltuk fel a honapot. Lezartuk a kinai fogyaszté szektorban
felvett és a feltérekvd piaci long pozcionkat, mig az Erste bank részvényein is profitot
realizaltunk. A teljesitményhez az alap fejlédé piaci kdtvény kitettsége (Elefantcsontpart) is
hozzdjarult, emellett a Duna House részvényeiben, illetve a horvat telekomban néveltik meg
a részesedésinket a magasabb oszalék reményében. Februarban még a gorog
részvénypiacon épitettlink ki hosszii pozciot, mig a feltdrekvd piaci indexbe és az amerikai
részvénypiacba beleadtunk a hé végén.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 31,30 %
Allamkotvények 23,95 %
Nemzetkozi részvények 9,22 %
Magyar részvények 7,84 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 7,24 %
Kollektiv értékpapirok 6,23 %
Jelzaloglevelek 0,52 %
Szamlapénz 16,38 %)
Kotelezettség -2,69 %
Kowetelés 0,03 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 47,68 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 111,45 %
Alz) 5 legnagyobb pozici: |
Eszhéz tipus Partner | kibocssto Lejarat
D190731 Zér6okuponos Allamedissag Kezeld Kézpont 2t (HU) 2019, 07. 31.
2021C kameiozd  Allamedisség Kezeld Kézpont 2t (HU) 2021, 04. 21,
DI19H120 Zé6kuponos Allamedissag Kezel Kozpont 2t (HU) 2019, 11. 20.
EUROBUND FUTURE Mar19Eladss  derivativ Raifleisen Hun (HU) 2019, 03. 07.
D190522 zZérdkuponos Allamedidsség Kezel Kézpont t (HU) 2019, 06, 22
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
D190731 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 3,60 %
A benchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szoérasa: 0,20 %
WAM (atlagos lejarat): 1,41 év
WAL (atlagos élettartam): 1,63 év

tEGON Befektetési Alapkezeld



