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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

ISIN kod: HU0000710835

Indulas: 2019.01.22

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 101 666 401 PLN
PLN sorozat nett6 eszkdzértéke: 5 956 215 PLN
Egy jegyre jut6 netto eszkozérték: 0,994655 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy a lengyel résanypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatl

tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résavnyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbz&p-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Auszria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részeét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
eléirasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegoszas) elweit tartja
szem el6tt. Ennek alapjan a résavénybefektetések kdzott csakis a nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a téle
elvdrhatd maxmalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwvel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
modjat. A portfélio kialakitasakor a résavények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori tdrnényes
maximumot. A résa¥ény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 Ugy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark

Kisebb lenddlettel, de tovabb folytattak az emelkedést a vilag fejlett piaci részvényei, mig a
feltrekvd piacok oktober ota el6szdr alulteljesitettek. A kelet-kdz&p-eurdpai részvények
teljesitménye is elmaradt februarban, igy a hazai részényindex (BUX) is negativ
tartomanyban zarta a honapot. Az amerikai részvények emelkedését az Ujabb kormanyzati
leéllas elkertlése mellett a kereskedelmi targyalasokat 6vezd poztiv varakozasok és a FED
"turelmes" allaspontia a tovabbi kamatemelésekkel kapcsolatban is segitette. A 2800
pontos szint azonban az S&P 500 index esetében egyeldre ellenallasként funkcional. AFED
dontéshozdi a gyengulé inflacio, a nyomott globalis ndvekedés és a résavény és Vallalati
kétvenyarak esése miatt a kivarast gondoljak a megfeleld Gtnak, azonban a hénap végén
publikalt tavalyi utolsé negyedéves amerikai GDP adat a vartnal er6sebb képet fest az
amerikai gazdasagrol. A nemzetkéz szentimentet tovabbra is a kereskedelmi haboru
befolyasolta a leginkabb. A Wall Street Journal forrasa szerint azonban elég kézel kerdilt
egymashoz az amerikai és a kinai allaspont ahhoz, hogy marciusban egy formalis
megallapodas keretében pontot tegyenek a nyolc hénapja tartd kereskedelmi haboru
végére. Akereskedelmi haboru koruli optimizmus a kinai részvényeknek is segitett, igy tavaly
az egyik legrosszabb teljesitményt elérd részvénypiac (Shanghai Stock Exchange
Composite Index) idén az egyik legnagyobb nyertes lett €s mar kézel 25%-0s emelkedést
tud felmutatni. Az emelkedést a kinai kormany gazdasagélénkitd intézkedései is hajtottak,
emellett az MSCI index szolgéltatd is ndvelné a kinai eszkdzok sulyat a globalis indexeiben.
Eurdpai szintéren tovabbra is a Brexit az egyik legfontosabb mozgatérugé. A piac a marcius
29-i hataridé kitolasara készil. Atervek szerint Theresa May marcius 12-én ismét benyjtia a
brit parlamentnek a fellivizsgalt Brexit megallapodast szavazasra, amennyiben ezt ismét
elutasitiak a dontéshozok, szavazhatnak a hataridd kitolasarol. A februar eleji kisebb
korrekcié utan az olaj ara is folytatta az emelkedést. Tamogatéan hatott az arfolyamra az
amerikai nyersolaj-késZetek csokkenése, a venezuelai politikai valsag és az OPEC
orszagok termelés csoOkkentési torekvései is. Hazankrol is érkeztek poztiv hirek a
hénapban, az S&P és a Fitch Ratings is felmindsitette Magyarorszag szuverén addsséag
besorolasat. Kis esést szenvedett el a lengyel résavnypiac februarban, azonban az alap
felllteljesitette a referencia indexét. A lengyel piacon belil a kis kapitalizacioju
részvényeknek volt a legjobb teljesitménye, amit ugyancsak poztiv hozammal a MDWIG
részvények kdvetnek, mig a nagyobb kapitalizacioju (large cap) részvények negativban zartak
a hénapot. A szektorokat tekintve a legjobb teljesitményt a vegyipari cégek érték el, mig az
olaj és gazszektor vallalatai alulteljesitettek. Az alapban midcap papirokbdl tartottunk
felllsulyos kitettséget, emellett a banki szektorban épitettiink ki alulstlyos pozciét, ami
poztivan jarult hozza a teljesitményhez
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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Informatika 5%

Energia 16%

Pénzigy 40%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 321 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 3,32 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (&tlagos élettartam): 0,00 év
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