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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI Poland IM Loc Net

ISIN kod: HU0000710843

Indulés: 2012.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszdzértéke: 101 666 401 PLN
HUF sorozat nettd eszkozértéke: 954 439 864 HUF
Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,362313 HUF

BEFEKTETES] POLITIKA:
Az Alap célia, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékjovedelnmeken keresztill profitalion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockazatl befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfolijat devizakiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran
kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomdrészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmezott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befekiethet més kozép-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezeld ide sorolja az aldbbi
orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Roménia, és Torokorszag, am a
portféli6 dontd részét mindig a Varsoéi Tézsdére bevezetett véllalatok részvényei fogjék alkotni. Az
Alapkezeld az Alap portfélidjanak kialakitasakor a tdrvényi eldirdsokon tdl, a biztonsagot és a maximalis
diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit tartia szemelétt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kdzott
csakis a nyilvanosan forgalonba hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt allé papirokat vasarolia.
Az Alapkezel6 a t6le elvarhatd meximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valanint a befektetési
piacok mekrogazdasagi kornyezetének figyelenbevételével, elsésorban fundamentdlis elenzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfdlié kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a
mindenkori tdrvényes meximunot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezeld ugy
hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozarmok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozarmél megasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai
devizéban (HUF) tartia. A jelenlegi torvényi szabdlyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfélidban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CONOORDE Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ALTAL H_ERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 442 % 3,01 %|
2018 -10,05 % -10,92 %
2017 28,61 % 28,15 %
2016 6,87 % 4,66 %
2015 -11,01 % -12,48 %
2014 1,62 % 1,10 %
2013 -0,37 % -1,33 %
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----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap HF sorozat  --—-- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:
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Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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Kisebb lendilettel, de tovabb folytattak az emelkedést a vilag fejlett piaci részvényei, mig a feltdrekvd
piacok oktdber 6ta elészér alulteljiesitettek. A kelet-kdzép-eurdpai részvények teljesitménye is elmaradt
februarban, igy a hazai részvényindex (BUX) is negativ tartoményban zarta a hdnapot. Az amrerikai
részvények emelkedését az Ujabb kormanyzati ledliés elkertiése nellett a kereskedelmi targyalasokat
6vezd pozitiv varakozasok és a FED "tlrelmes" allaspontja a tovabbi kamatemelésekkel kapcsolatban is
segttette. A 2800 pontos szint azonban az S&P 500 index esetében egyelbre ellenallasként funkcional. A
FED dontéshozdi a gyengllé inflacié, a nyonott globalis novekedés és a részvény és vallalati
kétvényarak esése miatt a kivarast gondoljak a megfeleld itnak, azonban a hénap végén publikalt tavalyi
utolsé negyedéves amerikai GDP adat a vartnal er6sebb képet fest az amerikai gazdasagrol. A
neneetkdzi szentimentet tovabbra is a kereskedelni habord befolyasolta a leginkabb. A Wall Street
Journal forrésa szerint azonban elég kdzel keriitt egyméshoz az amrerikai és a kinai alldspont ahhoz,
hogy mérciusban egy formalis megallapodas keretében pontot tegyenek a nyolc hoénapja tartd
kereskedelm haboru végére. A kereskedelm haboru kérili optimizmus a kinai részvényeknek is segitett,
igy tavaly az egyik legrosszabb teljesitményt elérd részvénypiac (Shanghai Stock Exchange Conposite
Index) idén az egyik legnagyobb nyertes lett és mér kézel 25%-os emelkedést tud felmutatni. Az
enelkedést a kinai kormény gazdasagélénkitd intézkedései is hajtottak, emellett az MSC index
szolgaltaté is novelné a kinai eszkdzok sulyat a globalis indexeiben. Eurépai szintéren tovabbra is a
Brexit az egyik legfontosabb nozgatdrugd. A piac a mércius 29 hataridd kitolasara készul. A tervek
szerint Theresa May mércius 12-én ismét benyljtia a brit parlamentnek a fellivizsgalt Brexit
megallapodast szavazasra, amennyiben ezt ismét elutasitjigk a dontéshozdk, szavazhatnak a hataridd
kitolasarol. A februar eleji kisebb korrekcid utan az olaj ara is folytatta az emelkedést. Tampgatéan hatott
az arfolyanra az amerikai nyersolaj-készletek csokkenése, a venezuelai politikai valsag és az OPEC
orszagok termelés csokkentési torekvései is. Hazankrdl is érkeztek pozitiv hirek a hdnapban, az S&P és
a Fitch Ratings is felnindsitette Magyarorszag szuverén adosség besorolasét. Kis esést szenvedett el
a lengyel részvénypiac februarban, azonban az alap felllteliesitette a referencia indexét. A lengyel
piacon bellll a kis kapitalizacioju részvényeknek volt a legjobb teljesitménye, amit ugyancsak pozitiv
hozammal a MDWIG részvények kévetnek, mig a nagyobb kapitalizacioju (large cap) részvények
negativban zartak a honapot. A szektorokat tekintve a legjobb teliesitményt a vegyipari cégek érték el,
mig az olaj és gazszektor vallalatai alulteljesitettek. Az alapban nidcap papirokbdl tartottunk feltilsulyos
kitettséget, emellett a banki szektorban épitettiink ki alulsdlyos poziciét, ami pozitivan jarult hozza a
teliesitményhez.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETH_E2019.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkoz részvények 99,17 %
Szamlapénz 1,35 %
Kételezettség -0,79 %
Kowetelés 0,29 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio: |
Eszkoz tipus  Partner / kibocsato Lejarat
PKO Bank részvény PKO Bank (PL)
Polski Koncem Naftowy részvény PL Koncem Nafowy (PL)
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN részvény PONSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN (PL)
Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA(PL)
KGHM Polska SA részvény KGHV Ploska SA(PL)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

PKO Bank

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Alapanyag 11%

egyéb 13% Tartos fogyasztasi cikk 10%
0

Kézmi 6%

Informatika 5%

Energia 16%

Pénzigy 40%
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 17,78 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 17,67 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
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