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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

P sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6d eszkdzértéke: 11 835 741 799 HUF
P sorozat nett6 eszkdzértéke: 49 171 483 PLN
Egy jegyre juto nettd eszkozeérték: 1,149491 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegylik a befekteték szamara a lengyel
koétvénypiacot, és Viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil realhozamot nydjtva az Ugyfeleinknek anélkul,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap elsésorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfoliokezelének van némi tere mas kétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére térekszink a
legkisebb kockéazat vallalasa mellett. A befektetési déntések meghozatalahoz egyarant
haszndljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkédztarat, és mindenkor
figyelembe vesszik a piacokon uralkodd befektet6i hangulatot. A portfoliokezeld a
makrogazdasagi varakozasok, a varhatdé hozamgérbe, a gérbén varhatd megtériilés, a
piaci wolatilitas alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési lehetGségeket, és
kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ
magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizés
kitettségek arfolyamkockézatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszik.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,87 % 3,95 %)
2018 3,55 % 4,67 %,
2017 3,56 % 4,77 %
2016 -0,38 % 0,25 %)|
2015 0,22 % 1,68 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.03.01 - 2019.02.28
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— Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap P sorozat — Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
min6sil ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhaté a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 1,70 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 1,61 %
WAM (atlagos lejarat): 3,94 év
WAL (atlagos élettartam): 4,33 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

nagyon alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Hoénapokig tartd erds teljesitmény utan februarban a lengyel kétvénypiac jelentds
hozamemelkedést produkalt az dsszes lejaraton. A hozamok a 3 és 5 éwes lejaraton
csaknem 17 bazisponttal, a 10 éwes lejaraton pedig 23 bazisponttal kerliltek feljebb,
mely a hozamgorbe feljebb tolédasat eredményezte. A hozamemelkedést legfdképpen
a lengyel Jog és Igazsagossag partja altal bejelentett fiskalis 6szténzé program,
valamint kismértékben a magorszagok hozamemelkedése eredményezte. A fiskalis
csomag éwvente dsszesen kb 30-40 milliard PLN-nel ndvelné meg az allami kiadasokat,
vagyis a GDP 2%-éat tenné ki (2019-ben ennek a feléwel érdemes szamolni a fokozatos
életbe 1épés miatt). A csomag rovd tavon pozitiv hatassal lehet a lengyel gazdasagra,
hiszen néwekedne a fogyasztas, valamint néwelné az inflaciét is, melynek hatasara
wlhetéen elcsendesednek a néha felmerild monetéris lazitast/nemkonvencionalis
eszkdzok alkalmazasat pedzegeté hangok. Ami a gazdasagi adatokat illeti, a lengyel
gazdasag valészindileg tuljutott a cstcspontjan. 2018-ban a negyedik negyedéves GDP
novekedés 4,9% lett, kismértékben csdkkent az el6zd negyedéves értékhez (5,1%)
képest. A ndvekedés & mozgatorugdja a hazai fogyasztas wvolt. Az inflacié az energia-
és Uzemanyag araknak kdszonhetden tovabb csokkent, a januari éviév alapu érték a
varakozasok alatt 0,9%-on vegzett. Az inflacio valészinlleg most érte el az éwes
mélypontjat, hiszen az olajarak Ujbdli ndvekedése ismét a mutatd emelkedését fogja
eredményezni. A beszerzési menedzserindex értéke februarban tovabb romlott, a
januari 48,2 es értékrél 47,6ra esett, igy mér a negyedik egymast kéwetd honapban
van az 50-es hatér alatt a mutatd. A termelés tovabbra is gyors temben csokken,
mely féként az Uj megrendelések jelent6s visszaesésének koszonhetd. Az ipari
termelés éviév lapon 6,1%-kal nétt januarban, ami jelentésen a 3,9%-os piaci
varakozasok felett volt. A folyo fizetési mérleg egyenlege 0,7%-os deficittel zarta a
2018-as éwet. Ami pedig az &llamhaztartast illeti, az Uj év elsé honapjaban 6,588
millidrd PLN tébbletet sikeriilt az allamnak generalni. A lengyel hozamgérbe révid vége
helyett tov@bbra is révid magyar allampapirokat tartunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.02.28

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 75,54 %
Kincstéarjegyek 13,77 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 8,49 %|
Szamlapénz 1,81 %
Kowetelés 0,91 %)|
Kételezettség -0,22 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,29 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 22,66 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 105,68 %)
A(z) 5 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
PLGB 2028/04/25 2.75% kamatozd  Lengyel Allam (PL) 2028. 04. 25.
PLGB 2025/07 3,25% kamatozd  Lengyel Allam (PL) 2025. 07. 25.
PLGB 2022/09 5,75% kamatozo  Lengyel Allam (PL) 2022. 09. 23.
PLGB 2020/04 1,5% kamatozd  Lengyel Allam (PL) 2020. 04. 25.
HUF/PLN 19.04.30 Forward Eladas derivatv  OTP Bank (HU) 2019. 04. 30.
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
PLGB 2028/04/25 2.75% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:
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Befektetési Alapkezeld
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