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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000710942

Indulas: 2012.08.07

Devizanem: PLN

A teljes alap nettéd eszkdzértéke: 11 835 741 799 HUF

Intézményi sorozat nettd 104 907 527 PLN

eszkozértéke:
Egy jegyre jut6 nett6 eszkozértek:  1,279515 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyilk a befektetbk szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kdzepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék
a pénziket. Az Aap elsésorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portféliokezelének van némi tere mas kétvény tipusu befektetésekkel kiegészteni a
portfoliét. Alegnagyobb hozam elérésére torekszink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgérbe, a gorbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak

Hénapokig tartd er6s teljesitmény utan februarban a lengyel kétvénypiac jelentds
hozamemelkedést produkalt az &sszes lejaraton. A hozamok a 3 és 5 éwes lejaraton
csaknem 17 bazisponttal, a 10 éves lejaraton pedig 23 bazisponttal keriltek feljebb, mely a
hozamgérbe feljebb tolodasat eredményezte. A hozamemelkedést legféképpen a lengyel
Jog és lIgazsagossag partia altal bejelentett fiskalis 6sz26nz5 program, valamint
kismértékben a magorszagok hozamemelkedése eredményezte. A fiskalis csomag évente
Osszesen kb 30-40 milliard PLN-nel névelné meg azallami kiadasokat, vagyis a GDP 2%-at
tenné ki (2019-ben ennek a felével érdemes szamolni a fokozatos életbe 1€pés miatt). A
csomag révid tavon poztiv hatassal lehet a lengyel gazdaséagra, hiszen névwekedne a
fogyaszas, valamint névelné az inflaciét is, melynek hataséra velhetéen elcsendesednek a
néha felmertlé monetaris laztastinemkonvencionalis eszkézdk alkalmazasat pedzegetd
hangok. Ami a gazdasagi adatokat illeti, a lengyel gazdasag valészn(ileg tdljutott a
csucspontjan. 2018-ban a negyedik negyedéves GDP ndvekedés 4,9% lett, kismértékben
csOkkent az el6zd negyedéves értékhez (5,1%) képest. A ndvekedés 6 mozgatérugdja a
hazai fogyasztas volt. Az inflacié az energia- és Uzemanyag araknak készonhetben tovabb
csokkent, a januari éviév alapu érték a varakozasok alatt 0,9%-on végzett. Az inflacio
valészinlileg most érte el az éves mélypontjat, hiszen az olajarak Ujbdli nbvekedése ismét a
mutaté emelkedését fogja eredményezni. A beszerzési menedzserindex értéke februarban
tovabb romlott, a januari 48,2 es értékrdl 47,6-ra esett, igy mar a negyedik egymast kdvetd
hénapban van az50-es hatér alatt a mutat6. Atermelés tovabbra is gyors ltemben csdkken,
mely féként az Uj megrendelések jelentds visszaesésének kdszonhetd. Az ipari termelés
éviév lapon 6,1%-kal nétt januarban, ami jelentésen a 3,9%-os piaci varakozasok felett volt.
A folyo fizetési mérleg egyenlege 0,7%-os deficittel zarta a 2018-as éwet. Ami pedig az
allamhaztartast illeti, az Uj év elsé honapjaban 6,588 milliard PLN tdbbletet sikerllt az
allamnak generalni. A lengyel hozamgorbe révid vége helyett tovabbra is révid magyar
allampapirokat tartunk.
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----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat  -——-- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték
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Lejarat szerinti megoszlas:
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Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 1,71 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 1,61 %
WAM (atlagos lejarat): 3,% év
WAL (atlagos élettartam): 4,33 év
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