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Aegon K6ézép-Europai Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld:  AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezels:  Qtibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

X)fg:ltr‘;azé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
45% MSCI Eerging Markets Poland Net Total Return Local Index + 15% MSCl Austria Net
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Net Total Return

ISINkéd: HU0000702501

Indulas: 1998.03.16

Devizanem  HUF

A telies alap

nettd 18401 188 501 HUF

eszkozértéke:

HUF sorozat

nettd 5437 463 667 HJF

eszkozértéke:

Egy jegyre

juté nettd 5,552627 HUF

eszkdzérték:

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az alap célia a kdzép-kelet-europai régid részvénypiacokon vald befektetés. Azon befektetdknek
ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszu tavu teljiesitményébdl. Az alap
atlagosan 95%-o0s részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfélidjanak kialakitasakor elsédleges
szenpont az Alapba kerlld értékpapirok Osszesitett kockézatanak optimalizaldsa. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld a legkoriitekintdbben valasztjia ki a portféliéba bevonni kivant
értékpapirokat. Benzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehatéd szamitasokkal
tamesztja ald dontéseit. Az Alapa kdzép-europairégid (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Roménia, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejléds, és

PIACI OSSZEFOGLALO:

Kisebb lendlettel, de tovabb folytattak az emelkedést a vilag fejlett piaci részvényei, mig a feltérekvé
piacok oktdber 6ta elészér alulteliesitettek. A kelet-kdzép-eurdpai részvények teliesitménye is elmaradt
februarban, igy a hazai részvényindex (BUX) is negativ tartoményban zarta a hénapot. Az amerikai
részvények emelkedését az Ujabb kormanyzati ledllas elkertiése mellett a kereskedelmi targyalasokat
6vezd pozitiv varakozasok és a FED "tlrelmes" alldspontja a tovabbi kamatemelésekkel kapcsolatban is
segitette. A 2800 pontos szint azonban az S&P 500 index esetében egyeldre ellenallasként funkcional. A
FED dontéshozdi a gyengll inflacié, a nyonott globalis novekedés és a részvény és vallalati
kétvényarak esése miatt a kivarast gondoljak a megfelel6 Utnak, azonban a hdnap végén publikalt tavalyi
utolsé negyedéves amerikai GDP adat a vartnal erésebb képet fest az amerikai gazdasagrol. A
neneetkdzi szentimentet tovabbra is a kereskedelnmi habord befolyasolta a leginkabb. A Wall Street
Journal forrasa szerint azonban elég kozel keriitt egyméshoz az amrerikai és a kinai allaspont ahhoz,
hogy mérciusban egy formélis megallapodas keretében pontot tegyenek a nyolc hoénapja tartd
kereskedelmi habort végére. A kereskedelm haboru kdrili optimizimus a kinai részvényeknek is segitett,
igy tavaly az egyik legrosszabb teljesitményt eléré részvénypiac (Shanghai Stock Exchange Conrposite
Index) idén az egyik legnagyobb nyertes lett és mér kézel 25%-0s emelkedést tud felmutatni. Az
enelkedést a kinai kormény gazdasagélénkitd intézkedései is hajtottak, emellett az MSC index
szolgaltaté is novelné a kinai eszkdzok sulyat a globalis indexeiben. Eurépai szintéren tovabbra is a
Brexit az egyik legfontosabb mozgatdrugé. A piac a mércius 29-i hataridé kitolasara készul. A tervek
szerint Theresa May mércius 12-én ismét benyujtia a brit parlamentnek a fellivizsgalt Brexit
megallapodast szavazasra, amennyiben ezt ismét elutasitjak a ddntéshozdk, szavazhatnak a hataridd
kitolasarol. A februar eleji kisebb korrekcio utan az olaj ara is folytatta az emelkedést. Tanogatéan hatott
az arfolyanra az amerikai nyersolaj-készletek csokkenése, a venezuelai politikai valsag és az OPEC
orszagok termelés csokkentési torekvései is. Hazankrdl is érkeztek pozitiv hirek a hdnapban, az S&P és
a Fitch Ratings is felmindsitette Magyarorszag szuverén addssag besorolasat. Pozitiv hozarot ért el az
alap februarban és hozta a referencia index teljesitmeényét. A kdzép-eurdpai régidban a legjobb hénapot
a roman részvények zartak, amk 10%-os hozammal messze felliteljesitették régios tarsaikat. A roman
piacot a cseh és az osztrak részvények kovetik, mig a magyar és lengyel papirok esést szenvedtek el
februarban. Az alapban osztrak piac fellisulyt tartottunk, anit fokozatosan csdkkentettiink a honap
folyamén, mig szektorokat tekintve féleg a bank és olajszektorban voltunk alulsulyosak, ezéltal a lengyel
piacon is, g telekonTrunikécios vallalatokbdl feltlsulyt tartottunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.02.28

fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valanint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a Eszkéz tipusa Részarany
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devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheli hatéridds devizapoziciokkal, Az Alap | ormEetkozirészvények 75.227%
portfolicianak hatékony Kilakitésa céjébol hatéridds részvény é s index igyletek alkalmazasais ~ [VBgyar részvenyek 1943%
negengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allanpapirok kzil az AKK altal a Magyar  |Kollektiv értékpapirok 1,05 %]
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Aegon Megyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hel-és Fejlesztési Bank Zrt,, CB Bank Zrt.,  [Kovetelés 0,00 %]
Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt., OCONCORDE Htékpapir Zrt., Equior |Osszesen 100,00 %
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt, OTP Bank Nyrt,, Raiffeisen Bank Zrt, SPB Befekietési Zrt, |Szarmaztatott Gigyletek 7,00 %)
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt. Nett6 korrekcios tokeattétel 107,14 %)
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idétav Befektetési jegy Benchmerk |Eqzisz tipus  Partner / kibocsato Lejarat
indulzstol 8,52 % 1,44 %] |OTP Bark trzsrészvény részvény Orszagos Takarékpénziar és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU)
2018 -8,23 % 191 %| |cEz részvény CEZAS (C2)
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2016 7.31% 5,96 %| |WIG20 INDEX FUT Mar19 Vétel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2019. 03. 15.
2015 -1,48 % -2,82 %| |Komercni Banka részvény Komercni Banka (CZ)
2014 270 :/" 069 :A’ 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2013 2,03 °/° 4,66 OA’ Nincs ilyen eszkéz a portfdlioban
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2011 -16,30 % -18,90 % Cseh Koztarsasag 16%
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2009 36,42 % 34,81 % Roménia 8%
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----- Aegon Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap HUF sorozat ~ --—-- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
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