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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local

ISIN kod: HU0000709522

Indulas: 2011.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 6081015 049 HUF

Intézményi sorozat netté eszkdzértéke: 2 314 867 720 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkozérték: 1,711770 HUF

BEFEKTETES] POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavénypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
névekedésbdl a résanyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
résanybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
befektetésnek mindsil. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat tilnyomérész
devizakulfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotidk. Az elsédleges befektetési célpontok azon Vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bewvételeik jelentds

tdl, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt.
Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wnatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmyezetének figyelembevételéwel,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felnasmalasi modjat. Aportfélio kialakitdsakor a részvények hatarozzak meg azAap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 a torok piacon
kereskedett résavények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovSbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Aap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis
doéntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi

PIACI OSSZEFOGLALO:

Kisebb lenddlettel, de tovabb folytattak az emelkedést a vilag fejlett piaci részvényei, mig a
feltérekvd piacok oktéber ota elészdr alulteljesitettek. A kelet-kdz&p-eurdpai részavények
teljesitménye is elmaradt februarban, igy a hazi résa¥nyindex (BUX) is negativ
tartomanyban zarta a honapot. Az amerikai részvények emelkedését az Ujabb kormanyzati
ledllas elkertilése mellett a kereskedelmi targyalasokat 6vezd poztiv varakozasok és a FED
"turelmes" allaspontia a tovAbbi kamatemelésekkel kapcsolatban is segitette. A 2800
pontos szint azonban az S&P 500 index esetében egyelére ellendllasként funkcional. AFED
déntéshozbi a gyengld inflacié, a nyomott globalis névekedés és a részvény és \allalati
kétvenyarak esése miatt a kivarast gondoljak a megfeleld Gtnak, azonban a hénap végén
publikalt tavalyi utolsé negyedéves amerikai GDP adat a vartnal er6sebb képet fest az
amerikai gazdasagrol. A nemzetkéz szentimentet tovabbra is a kereskedelmi haboru
befolyasolta a leginkabb. A Wall Street Journal forrasa szerint azonban elég kézel kerilt
egymashoz az amerikai és a kinai allaspont ahhoz, hogy marciusban egy formalis
megallapodas keretében pontot tegyenek a nyolc hénapja tartd kereskedelmi haboru
vegére. Akereskedelmi haboru kériili optimizmus a kinai részvényeknek is segitett, igy tavaly
az egyik legrosszabb teljesitményt eléré részvénypiac (Shanghai Stock Exchange
Composite Index) idén az egyik legnagyobb nyertes lett és mar kézel 25%-0s emelkedést
tud felmutatni. Az emelkedést a kinai kormany gazdasagélénkitd intézkedései is hajtottak,
emellett az MSCI index szolgaltatd is ndvelné a kinai eszkoz6k sulyat a globalis indexeiben.
Eurépai szintéren tovabbra is a Brexit az egyik legfontosabb mozgatérugé. A piac a marcius
29-i hataridé kitolasara készil. Atervek szerint Theresa May marcius 12-én ismét benyujtia a
brit parlamentnek a fellivizsgalt Brexit megallapodast szavazasra, amennyiben ezt ismét
elutasitjak a dontéshozok, szavazhatnak a hatarid6 kitolasarol. A februar eleji kisebb
korrekcié utan az olaj ara is folytatta az emelkedést. Tamogatéan hatott az arfolyamra az
amerikai nyersolaj-késZetek csokkenése, a venezuelai politikai valsdg és az OPEC
orszagok termelés csoOkkentési torekvései is. Hazankrol is érkeztek poztiv hirek a
hénapban, az S&P és a Fitch Ratings is felmindsitette Magyarorszag szuverén adéssag
besorolasat. Poztiv hozamot ért el az alap februarban és jelentdsen felllteljesitette a
referencia indexét. Ajo teljesitményt timogatta a nagy banki alulsulyos stratégiank és az off-
benchmark résaeényeink kiemelkedd teljesitménye is. Ugy gondoljuk, hogy a
mesterségesen taplalt hitelndvekedés tul gyors wolt Térokorszagban, amit egy gazdasagi
lassulas kdwet, emellett veleménylink szerint a nem teljesitd hitelek aranyanak névekedését
is alulbecsiilik a bankok, igy az alap a bankpapirok helyett inkabb off-benchmark
részvényekben épit pozciot.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETHE E2019.02.28

szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolioban a részvények aranya. Eszkz tipusa Részarany

FORGALMAZOK | - . — —— Nemzetkoz részvenyek 98.19%
Pegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt, Raiffeisen Bank Zrt, Unicredit Bank Kotelezettség 615 %
e — Kovetelés 553 %

- Szamlapénz 2,45 %

Id6tav Befektetési jegy Benchmark| |Osszesen 100,00 %|
indulastol -4,28 % -5,70 %| |Szarmazatott ligyletek 0,00 %|
2018 -36,31 % -37,86 %| [Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)|
2017 19,55 % 18,55 % A(Z) 5 |an pozicio: |
2016 627 % 478 % |Esgiz fipus Partner/ kibocsitt Lejérat
2015 2242 % 25,86 % | Asefsen Elektorik Sargyi részvéry Aselsen Elektonik Sareyi (TR)
2014 41,08 % 38,57 %| |TuPRAS részvéry  TUPRAS (TR)
2013 29,11 % 28,22 %| |TEKFEN HOLDING részvéry TEKFEN HOLDINGAS (TR)
2012 5245 % 48,47 %| |Tuk Hava Yol részvéry  TukishAirines (TR)

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ BLMULT 12 HONAPBAN EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK (TR)
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---—-- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat - Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajénlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 4476 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 41,98 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

Alapanyag 26% egyéb 3%

Ipar 38%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmilt id6szaki szorasa alapjan:
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