
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local
ISIN kód: HU0000707419
Indulás: 2008.12.04
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 6 081 015 049 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 2 175 374 277 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,589131 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági növekedésből a
részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A részvénybefektetések
kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő
szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-
hozatal során kibocsátott részvényei alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok
tőzsdén forgalmazott értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentős részét innen nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon
túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Az
Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével, elsősorban fundamentális elemzésekre
támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények
határozzák meg az Alap jellegét, így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a
mindenkori törvényes maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő a török
piacon kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark hozamnál magasabb eredményt érjen el. Az
Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális döntése alapján
lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a
törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet
a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tőzsdeügynökség és Értéktár
Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC
Securities Magyarországi Fióktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,63 % 4,29 %
2018 -36,82 % -37,86 %
2017 18,68 % 18,55 %
2016 -7,19 % -4,78 %
2015 -23,06 % -25,86 %
2014 39,20 % 38,57 %
2013 -30,41 % -28,22 %
2012 50,47 % 48,47 %
2011 -25,11 % -25,89 %
2010 29,33 % 28,95 %
2009 77,63 % 86,05 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.03.01 - 2019.02.28

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 44,76 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 41,98 %
WAM (átlagos lejárat): 0,00 év
WAL (átlagos élettartam): 0,00 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Kisebb lendülettel, de tovább folytatták az emelkedést a világ fejlett piaci részvényei, míg a feltörekvő
piacok október óta előszőr alulteljesítettek. A kelet-közép-európai részvények teljesítménye is elmaradt
februárban, így a hazai részvényindex (BUX) is negatív tartományban zárta a hónapot. Az amerikai
részvények emelkedését az újabb kormányzati leállás elkerülése mellett a kereskedelmi tárgyalásokat
övező pozitív várakozások és a FED "türelmes" álláspontja a további kamatemelésekkel kapcsolatban is
segítette. A 2800 pontos szint azonban az S&P 500 index esetében egyelőre ellenállásként funkcionál. A
FED döntéshozói a gyengülő infláció, a nyomott globális növekedés és a részvény és vállalati
kötvényárak esése miatt a kivárást gondolják a megfelelő útnak, azonban a hónap végén publikált tavalyi
utolsó negyedéves amerikai GDP adat a vártnál erősebb képet fest az amerikai gazdaságról. A
nemzetközi szentimentet továbbra is a kereskedelmi háború befolyásolta a leginkább. A Wall Street
Journal forrása szerint azonban elég közel került egymáshoz az amerikai és a kínai álláspont ahhoz,
hogy márciusban egy formális megállapodás keretében pontot tegyenek a nyolc hónapja tartó
kereskedelmi háború végére. A kereskedelmi háború körüli optimizmus a kínai részvényeknek is segített,
így tavaly az egyik legrosszabb teljesítményt elérő részvénypiac (Shanghai Stock Exchange Composite
Index) idén az egyik legnagyobb nyertes lett és már közel 25%-os emelkedést tud felmutatni. Az
emelkedést a kínai kormány gazdaságélénkítő intézkedései is hajtották, emellett az MSCI index
szolgáltató is növelné a kínai eszközök súlyát a globális indexeiben. Európai színtéren továbbra is a
Brexit az egyik legfontosabb mozgatórugó. A piac a március 29-i határidő kitolására készül. A tervek
szerint Theresa May március 12-én ismét benyújtja a brit parlamentnek a felülvizsgált Brexit
megállapodást szavazásra, amennyiben ezt ismét elutasítják a döntéshozók, szavazhatnak a határidő
kitolásáról. A február eleji kisebb korrekció után az olaj ára is folytatta az emelkedést. Támogatóan hatott
az árfolyamra az amerikai nyersolaj-készletek csökkenése, a venezuelai politikai válság és az OPEC
országok termelés csökkentési törekvései is. Hazánkról is érkeztek pozitív hírek a hónapban, az S&P és
a Fitch Ratings is felminősítette Magyarország szuverén adósság besorolását. Pozitív hozamot ért el az
alap februárban és jelentősen felülteljesítette a referencia indexét. A jó teljesítményt támogatta a nagy
banki alulsúlyos stratégiánk és az off-benchmark részvényeink kiemelkedő teljesítménye is. Úgy
gondoljuk, hogy a mesterségesen táplált hitelnövekedés túl gyors volt Törökországban, amit egy
gazdasági lassulás követ, emellett véleményünk szerint a nem teljesítő hitelek arányának növekedését is
alulbecsülik a bankok, így az alap a bankpapírok helyett inkább off-benchmark részvényekben épít
pozíciót.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.02.28

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 98,19 %
Kötelezettség -6,15 %
Követelés 5,53 %
Számlapénz 2,45 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elektronik Sanayi (TR)
TUPRAS részvény TUPRAS (TR)
TEKFEN HOLDING részvény TEKFEN HOLDING AS (TR)
Turk Hava Yollari részvény Turkish Airlines (TR)
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK (TR)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Aselsan Elektronik Sanayi
TUPRAS
TEKFEN HOLDING
A részvények szektoronkénti megoszlása:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas
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