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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kéd: HU0000715974

Indulas: 2016.03.08

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkoézértéke: 69 231 572 341 HUF

Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 9 136 726 520 HUF

Egyjegyre jut6 netto eszkdzérték: 1,049336 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt.AzZAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkozt -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kozé sorolandé. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity", "Conwertible bond aribtrage” és "Managed futures" tipusu Ugyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezdket mérlegeli. Az Alapkezelé a tdle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak
megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa
céljat. A likviditas bizositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében

kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,63 % 0,56 %|
2018 -2,67 % 0,31 %
2017 3,91 % 0,20 %)

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.03.01 - 2019.02.28
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- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap intézményi sorozat  -—- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 2,45 %

Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,20 %

WAM (atlagos lejarat): 8,58 év

WAL (atlagos élettartam): 9,03 év
BEFEKTETES| HORIZONT:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan: I:‘
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Kisebb lenddilettel, de tovabb folytattak az emelkedést a vilag fejlett piaci részvényei, mig a
feltdrekvd piacok oktober ota el6szdr alulteljesitettek. A kelet-kdz&p-eurdpai részvények
teljesitménye is elmaradt februarban, igy a hazai résavényindex (BUX) is negativ
tartomanyban zarta a honapot. Az amerikai részvények emelkedését az Ujabb kormanyzati
ledllas elkertlése mellett a kereskedelmi targyalasokat vezd poztiv varakozasok és a FED
"tirelmes" allaspontia a tovabbi kamatemelésekkel kapcsolatban is segitette. A 2800
pontos szint azonban az S&P 500 index esetében egyeldre ellenallasként funkcional. AFED
dontéshozdi a gyengulé inflacio, a nyomott globalis ndvekedés és a részvény és Vallalati
kotvenyarak esése miatt a kivarast gondoljak a megfeleld Gtnak, azonban a hénap végén
publikalt tavalyi utolsé negyedéves amerikai GDP adat a vartnal erésebb képet fest az
amerikai gazdasagrol. A nemzetkdz szentimentet tovabbra is a kereskedelmi haborG
befolyasolta a leginkabb. A Wall Street Journal forrasa szerint azonban elég kézel kerdilt
egymashoz az amerikai és a kinai allaspont ahhoz, hogy marciusban egy formalis
megallapodas keretében pontot tegyenek a nyolc hénapja tartd kereskedelmi haboru
végére. Akereskedelmi haboru koruli optimizmus a kinai résavényeknek is segitett, igy tavaly
az egyik legrosszabb fteljesitményt elérd részénypiac (Shanghai Stock Exchange
Composite Index) idén az egyik legnagyobb nyertes lett €s mar kozel 25%-0s emelkedést
tud felmutatni. Az emelkedést a kinai kormany gazdasagélénkité intézkedései is hajtottak,
emellett az MSCI index szolgéltatd is ndvelné a kinai eszkdzok sulyat a globalis indexeiben.
Eurépai szintéren tovabbra is a Brexit az egyik legfontosabb mozgatorugé. A piac a marcius
29-i hatéridd kitolasara készl. Atervek szerint Theresa May marcius 12-én ismét benyjtia a
brit parlamentnek a fellivizsgalt Brexit megallapodast szavazasra, amennyiben ezt ismét
elutasitjak a dontéshozok, szavazhatnak a hataridd kitolasarol. A februar eleji kisebb
korrekcié utan az olaj ara is folytatta az emelkedést. Tamogatdan hatott az arfolyamra az
amerikai nyersolaj-késZetek csokkenése, a venezuelai politikai Vvalsag és az OPEC
orszagok termelés csoOkkentési torekvései is. Hazinkrol is érkeziek poztiv hirek a
hénapban, az S&P és a Fitch Ratings is felmindsitette Magyarorszag szuverén addsséag
besorolasat. Februarban lezartuk a feltdrekvd piaci hosszi pozcidnkat és a hd végén az
amerikai illetve a feltérekvd piaci indexben is révid pozciét épitettink ki az alap
résavénykitettségének fedezése érdekében. Ugy latjuk, hogy a piacok tllvetté valtak és tal
sok j6 hir van bedrazva. Emellett a hdnapban OTP atvalthatd kétvényeket, illetve gorog
részvénypiaci pozcidkat vasaroltunk, mig a kinai fogyaszdi szektorban vallalt kitettségtinkdn
profitot realizaltunk.
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Eszkoz tipusa Részarany
Alamkstvények 48,51 %
Véllalati és hitelintézeti kdtvenyek 29,93 %
Magyar részvények 9,49 %
Nemzetkoz részvények 4,46 %
Kollektiv értékpapirok 2,63 %|
JelzAloglewvelek 0,61 %
Szamlapénz 4,02 %
Kévetelés 0,43 %|
Kotelezettség -0,32 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,25 %)
Osszesen 100,00 %)|
Szarmazatott iigyletek 44,75 %
Nettd korrekciods t6keattétel 107,52 %)
Al2) 3 legnagyobh pozicié: |
Eszhéz tipus  Partner/ kibocsitd Lejarat]
2021C kamatozd - Allamactssag Kezeld Kézport Zt. (HU) 2021. 04. 21.
Opus Securities avalthatd kitvénye kametozd - Opusse Securiies (LU) 209.10. 31.
Magyar Allarkdtvény 2021/A kametozd  Allamecitssag Kezeld Kézport 2t (HU) 2021. 06. 23.
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
2021C (Alamadossag Kezelé Kozpont Zrt.)

Devizankénti megoszlas:

USD 15%

RON 11%

A 0,
EUR 32% egyeb 6%

HUF 36%

ﬁEGON Befektetési Alapkezeld



