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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716006

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CK

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 69 231 572 341 HUF
CZK sorozat nettd eszkdzértéke: 297 460 CZK
Egy jegyre jut6 nett6 eszkézérték: 0,991533 CZK

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozcidk vallalasa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkoz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& soroland6. A multistratégia keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures™ tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tble elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében

Kisebb lenddlettel, de tovabb folytattak az emelkedést a vilag fejlett piaci részvényei, mig a
feltrekvd piacok oktober ota el6szdr alulteljesitettek. A kelet-kdz&p-eurdpai részvények
teljesitménye is elmaradt februarban, igy a hazai részényindex (BUX) is negativ
tartomanyban zarta a honapot. Az amerikai részvények emelkedését az Ujabb kormanyzati
leéllas elkertlése mellett a kereskedelmi targyalasokat 6vezd poztiv varakozasok és a FED
"turelmes" allaspontia a tovabbi kamatemelésekkel kapcsolatban is segitette. A 2800
pontos szint azonban az S&P 500 index esetében egyeldre ellenallasként funkcional. AFED
dontéshozdi a gyengulé inflacio, a nyomott globalis ndvekedés és a résavény és Vallalati
kétvenyarak esése miatt a kivarast gondoljak a megfeleld Gtnak, azonban a hénap végén
publikalt tavalyi utolsé negyedéves amerikai GDP adat a vartnal er6sebb képet fest az
amerikai gazdasagrol. A nemzetkéz szentimentet tovabbra is a kereskedelmi haboru
befolyasolta a leginkabb. A Wall Street Journal forrasa szerint azonban elég kézel kerdilt
egymashoz az amerikai és a kinai allaspont ahhoz, hogy marciusban egy formalis
megallapodas keretében pontot tegyenek a nyolc hénapja tartd kereskedelmi haboru
végére. Akereskedelmi haboru koruli optimizmus a kinai részvényeknek is segitett, igy tavaly
az egyik legrosszabb teljesitményt elérd részvénypiac (Shanghai Stock Exchange
Composite Index) idén az egyik legnagyobb nyertes lett €s mar kézel 25%-0s emelkedést
tud felmutatni. Az emelkedést a kinai kormany gazdasagélénkitd intézkedései is hajtottak,
emellett az MSCI index szolgéltatd is ndvelné a kinai eszkdzok sulyat a globalis indexeiben.
Eurdpai szintéren tovabbra is a Brexit az egyik legfontosabb mozgatérugé. A piac a marcius
29-i hataridé kitolasara készil. Atervek szerint Theresa May marcius 12-én ismét benyjtia a
brit parlamentnek a fellivizsgalt Brexit megallapodast szavazasra, amennyiben ezt ismét
elutasitiak a dontéshozok, szavazhatnak a hataridd kitolasarol. A februar eleji kisebb
korrekcié utan az olaj ara is folytatta az emelkedést. Tamogatéan hatott az arfolyamra az
amerikai nyersolaj-késZetek csokkenése, a venezuelai politikai valsag és az OPEC
orszagok termelés csoOkkentési torekvései is. Hazankrol is érkeztek poztiv hirek a
hénapban, az S&P és a Fitch Ratings is felmindsitette Magyarorszag szuverén addsséag
besorolasét. Februarban lezartuk a feltdrekvd piaci hosszl pozcidnkat és a hd végén az
amerikai illetve a feltorekvd piaci indexben is rovid pozciét épitettink ki az alap
résavénykitettségének fedezése érdekében. Ugy latjuk, hogy a piacok tllvetté valtak és tal
sok jé hir van bedrazva. Emellett a honapban OTP atvalthatd kotvenyeket, illetve gorog
részvénypiaci pozcidkat vasaroltunk, mig a kinai fogyaszi szektorban vallalt kitettségtinkén
profitot realizaltunk.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,53 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,20 %

WAM (atlagos lejarat): 8,58 év

WAL (atlagos élettartam): 9,03 év
BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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Devizankénti megoszlas:

USD 15%

RON 11%
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EUR 32% egyeb 6%

HUF 36%
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