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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% MSCI Russia 10/40 Net TR Loc

ISIN kod: HU0000710157

Indulas: 2012.06.15

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 4 960 981 454 HUF
PLN sorozat nett6 eszkézértéke: 18 258 396 PLN
Egy jegyre jut6 nett6 eszkoézeérték: 1,179371 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvényoefektetések kockazati jellemzﬁinek megfeleléen az Nap magas kockézatu

tarsasagok nyll\anos forgalomba-hozatal sordn kibocsatott résavnyei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai mely oégek O’oszorszégban vagy a volt FAK éllamokban tevékenykednek
kialakitasakor a tonényi eldirasokon tul, a blzlonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kémyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi maédjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAlapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezel6 azoroszpiacon kereskedett részvények kézitt
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jévSbeni

Kedvezien alakult az évkezdés a rész&nypiacokon a rekord decemberi esés utan. Mind a
fejlett, mind a feltérekvd piacok tudtak néwvelni az értékiket. A feltdrekvd piaci index és
Amerika is 9%-korili emelkedést produkalt az év elsé hénapjaban, mig dollarban méne a
hazai részvények is 6%-0s emelkedést tudtak felmutatni. Az emelkedés legféképpen a Fed
kamatemelési palydjanak mérséklédésének és az amerikai-kinai kereskedelmi haboru
enyhilésének wolt kdszonhetS. Emellett véget ért Amerika torténelmének leghosszabb
kormanyzati ledllasa is, miutdn Donald Trump bejelentette, hogy alairja a kormanyzati
szervek mikédéséhez harom hétre elegendd koltségvetést. Mindamellett az elntk tovabbra
sem mond le a mexkoéi hatarra tervezett fal épitésérél, amennyiben nem sikeril
megallapodni, Ujabb ledllas johet, és rendkiviili allapotot hirdethet ki. Az olaj arfolyamanak is
sikerilt idén visszapattannia, az emelkedést a csokkend késZetadatok mellett, a
kereskedelmi haboru enyhilése és a venezuelai fesziltség is tAmogatta. Eurdpat tovabbra
is a Brexit korili bizonytalansag tartja nyomas alatt az eléttiink allé évben. Januar kbzepén a
varakozasoknak megfeleléen, azonban kiemelkedd tobbséggel szavaztak le a Theresa May
nevével fémjelzett Brexit tervezetet a brit parlamentben, mig a miniszterelndk altal tervezett
tovabbi lépéseket tartalmazd B-terwdl januar 30-an szavaztak. A szavazas soran elfogadott
két inditvnyrél mar a szavazast kdwetden jelezte az Unié tobb képviseldje, hogy nem
tamogatjak a javaslatokat. Ugyan Theresa May elutasitia az Ujabb népszavazast, de egyes
forrasok szerint mar késziil egy ezzel kapcsolatos tervezet is, amely hdrom verzét kinélna fel
a brit lakossagnak: no-deal, May-terv vagy maradas. \éleményuink szerint jelenleg az 50-es
cikkely két éves hataridejének kitolasa a legvaldsziniibb forgatokonyy ugyanakkor a
bizonytalansag néveli a hard-Brexit kimenet valészintiségét. Ugy gondoljuk, hogy egy hard-
Brexit egyaltalan nincs bearazva, igy egy ilyen negativ forgatokényv komoly eladokat hozhat a
piacra, azonban a felek éllaspontjanak kozeledése és a megallapodas csokkentheti a
nyomast a brit és az europai részvények felett. Jo teljesitményt ért el az orosz piac
januarban, azonban az alap kissé alulteljesitette a referencia indexét. Jelenleg optimistan
tekintiink az orosz részvényekre, kedvezd a technikai kép, stabil a makro kérnyezet, amihez
egy attraktiv arazas és kedvezd EPS névekedés parosul, igy fellteljesitést varunk az orosz
résavnyektdl a feltdrekvd piacokon belil. Jelenleg az alapban a banyaszati részvényeket,
illetve a bankrészvényeket tartjuk feltlstlyon.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.01.31

kocké.zatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tévon megvalésitsa oélj:ét, gz alap éltgl Eszkoz tipusa Részarany]
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja

nyilvan, az Alapkezeldnek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetssége van a |Nemzetkdzi reszvenyek 95,30 %
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozcidkkal fedezni a térvényi Szamlapenz 4,45 %
feltételek betartdsa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is  |Kéwvetelés 0,37 %
lehet a portfolioban a részvnyek aranya. Kételezettség -0,11 %
Osszesen 100,00 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Szamaztatott Ugyletek 0,00 %)
Netto korekeics 16keatétel 100,00 %
ldétav Befektetési jegy Benchmark A(2) 5 legnagyobb pozicio: |
indulastol 2,52 % 1,57 %| |Eszkoz tipus Partner / kibocsétd Lejé'a|
2018 5,59 % 0,67 %| [LUKOIL GDRNEW részvény  LUKOIL (RU)

2017 -16,61 % -18,62 %| |SBERBANK-Sponsored GDR részvény  SBERBANK (RU)

2016 57,60 % 55,54 %| |GazpomGDR részvény  Gazprom (RU)

2015 12,25 % 10,49 %| |WINEFTGDR G részvéry  TAINEFT(RU)

2014 34,44 % 33,34 % MAGNITOJSC.SPON részvény  MAGNITOJSC-SPON GDR (RU)

2013 -2,08 % -1,33 % 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

[ ASOROZATTELIESTVENVEAZELMULT 2 HONAPBAN ey ooy
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap PLNsorozat  ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résetes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhaté a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 22,07 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 22,40 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 14%

Mapi fogyasztasi cikk 10%

Alapanyag 28%
egyéh 6%

Energia 42%

BEFEKTETES| HORIZ!

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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