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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Russia 10/40 Net TR Loc

ISIN kéd: HU0000709514

Indulas: 2010.12.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkoézértéke: 4960 981 454 HUF

Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 1 459 532 523 HUF

Egyjegyre jut6 netto eszkdzérték: 2,692814 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati

tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasnalasi modjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal

PIACI OSSZEFOGLALO:

Kedvezben alakult az évkezdés a részvénypiacokon a rekord decemberi esés utan. Mind a
fejlett, mind a feltérekvd piacok tudtak néwvelni az értékiket. A feltdrekvd piaci index és
Amerika is 9%-korili emelkedést produkalt az év elsé hénapjaban, mig dollarban méne a
hazai részvények is 6%-0s emelkedést tudtak felmutatni. Az emelkedés legféképpen a Fed
kamatemelési palydjanak mérséklédésének és az amerikai-kinai kereskedelmi haboru
enyhilésének wlt kdszdnhetd. Emellett véget ért Amerika torténelmének leghosszabb
kormanyzati ledllasa is, miutdn Donald Trump bejelentette, hogy alairja a kormanyzati
szervek miikddéséhez harom hétre elegendd kéltségvetést. Mindamellett az elndk tovabbra
sem mond le a mexkéi hatarra tervezett fal épitésérdl, amennyiben nem sikerll
megallapodni, Ujabb leallas johet, és rendkivili allapotot hirdethet ki. Az olaj arfolyamanak is
sikerllt idén \isszapattannia, az emelkedést a csokkend késZetadatok mellett, a
kereskedelmi haboru enyhilése és a venezuelai fesziltség is tAmogatta. Eurdpat tovabbra
is a Brexit koruli bizonytalansag tartja nyomas alatt az el6ttink allé évben. Januar kdzepén a
varakozasoknak megfeleléen, azonban kiemelkedd tobbséggel szavaztak le a Theresa May
nevével fémjelzett Brexit tervezetet a brit parlamentben, mig a miniszterelndk altal tervezett
tovabbi lépéseket tartalmazd B-terwrdl januar 30-an szavaziak. A szavazas soran elfogadott
két inditvnyrél mar a szavazast kdwetden jelezte az Unié tobb képviselbje, hogy nem
tdmogatjak a javaslatokat. Ugyan Theresa May elutasitia az Ujabb népszavazast, de egyes
forrasok szerint mar készil egy ezzel kapcsolatos tervezet is, amely harom verziét kinalna fel
a brit lakossagnak: no-deal, May-terv vagy maradas. Véleménylnk szerint jelenleg az 50-es
cikkely két éves hataridejének kitolasa a legvalésziniibb forgatokdnyy, ugyanakkor a
bizonytalansag néveli a hard-Brexit kimenet valészintiségét. Ugy gondoljuk, hogy egy hard-
Brexit egyaltalan nincs bearazva, igy egy ilyen negativ forgatokényv komoly eladdkat hozhat a
piacra, azonban a felek allaspontjanak kézeledése és a megallapodas csokkentheti a
nyomast a brit és az eurdpai részvények felett. Jo teljesitményt ért el az orosz piac
januarban, azonban az alap kissé alulteljesitette a referencia indexét. Jelenleg optimistan
tekintlink az orosz részvényekre, kedvezd a technikai kép, stabil a makro kérnyezet, amihez
egy attraktiv arazas és kedvez EPS névekedés parosul, igy felllteljesitést varunk az orosz
részvényektdl a feltbrekvd piacokon bellil. Jelenleg az alapban a banyaszati részvényeket,
illetve a bankrészvényeket tartjuk feltlstlyon.

AZ AL AP ESZKOZ(SSZETETH_E 2019.01.31

meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja Eszhle t'_’_xf's,a " i EIC
nyilvan, az Alapkezeldnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a |Nemzetkod részeények 95,30 %
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridds devizapozciokkal fedezni a tonényi  |SzZAmlapénz 445%
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi térvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is  [Kovetelés 0,37 %
lehet a portféliéban a részvények aranya. Kotelezettség -0,11 %
Cssapsen 10000 %
APegon Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt., Raiffeisen Bank Zrt. Szarmazatott tigyletek 0,00 %)|
Nt korrekcids tkedtiée 10000%
[dBtav Befektetési jegy Benchmark Alz) 5 legnagyobb pozicié: |
indulastol 2,24 % 0,58 %| |Eszkdz tipus Partner / kibocsito Lejérat]
2018 712 % 1,31 %| |LUKOIL GDRNEW részvény  LUKOIL (RU)

2017 -11,09 % -13,91 %| |SBERBANK-Sponsored GDR részvény  SBERBANK (RU)

2016 52,01 % 48,83 %| |GazpromGDR részvény  Gazprom (RU)

2015 1251 % 9,86 %| |IINEFTGDR{ részvény  TAINEFT(RU)

2014 3120% 31,22 %| [MAGNITOJSC.SPON részvény  MAGNIT OJSC-SPON GDR (RU)

2013 -040 % -1,19 % 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2012 6,45 % 7,91 %| [Nincs ilyen eszkéza portféliéban

2011 -10,94 % -12,34 %| Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.02.01 - 2019.01.31
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 21,73 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 22,01 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

FPénzigy 14%

Mapi fogyasztasi cikk 10%

Alapanyag 28%
egyéb 6%

Energia 42%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

1 [
joerits  meges  negyon megas

YN Jasoy meséket  dzepes

dacsony

‘EGON Befektetési Alapkezeld



