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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714282

Indulas: 2014.12.18

Devizanem: usD

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 4 894 314 821 HUF
USD sorozat nettd eszkozértéke: 306 508 USD
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 0,787447 USD

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacid nélkul valogatni. Az alap kildnb6z6 eszkdzokben levd kdzép és hosszu
tdvi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségéwvel vehet fel ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelent6sen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicisinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unid
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott limitek és
szorzészamok figyelembe \ételéwel tokedttételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt.,
Takarékbank Zrt

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Kedwezden alakult az ékezdés a részvénypiacokon a rekord decemberi esés utan.
Mind a fejlett, mind a feltérekvd piacok tudtak novelni az értékiiket. A feltérekvd piaci
index és Amerika is 9%-korlli emelkedést produkdlt az év elsd hoénapjaban, mig
dollarban méne a hazai részvények is 6%-0s emelkedést tudtak felmutatni. Az
emelkedés legfSképpen a Fed kamatemelési palydjanak meérséklédésének és az
amerikai-kinai kereskedelmi habord enyhiilésének volt kdszonhetd. Emellett veget ért
Amerika torténelmének leghosszabb kormanyzati ledllasa is, miutan Donald Trump
bejelentette, hogy alairja a kormanyzati szernek miikddéséhez harom hétre elegendd
koltségwetést. Mindamellett az elntk tovabbra sem mond le a mexikoi hatarra tenezett
fal épitésérdl, amennyiben nem sikerll megallapodni, Ujabb leallas johet, és rendkiwili
dllapotot hirdethet ki. Az olaj arfolyamanak is sikerllt idén visszapattannia, az
emelkedést a csokkend készletadatok mellett, a kereskedelmi habord enyhiilése és a
venezuelai fesziitség is tamogatta. Eurdpat tovabbra is a Brexit korlli bizonytalansag
tartja nyomas alatt az el6ttink all6 éwen. Januar kézepén a varakozésoknak
megfeleléen, azonban kiemelkedd tobbséggel szavazték le a Theresa May nevéwel
femjelzett Brexit tervezetet a brit parlamentben, mig a miniszterelndk altal tenezett
tovabbi lépéseket tartalmazé B-terwdl januar 30-an szavaztak. A szavazas soran
elfogadott két inditvanyrol mar a szavazast kdwetden jelezte az Unié tdbb képviseldje,
hogy nem tamogatjdk a javaslatokat. Ugyan Theresa May elutasitia az Ujabb
népszavazast, de egyes forrasok szerint mar készil egy ezzel kapcsolatos tenezet is,
amely harom erziét kinalna fel a brit lakossagnak: no-deal, May-terv vagy maradas.
Véleményiink szerint jelenleg az 50-es cikkely két éves hataridejének kitolasa a
legval6sziniibb forgatdkdnyy, ugyanakkor a bizonytalansag néweli a hard-Brexit kimenet
valoszintiségét. Ugy gondoljuk, hogy egy hard-Brexit egyaltalan nincs bearazva, igy
egy ilyen negativ forgatokdnyv komoly eladokat hozhat a piacra, azonban a felek
dllaspontjanak kozeledése és a megéllapodas csokkentheti a nyomast a brit és az
eurdpai részvenyek felett. Kiemelked6 hénapot zart az alap, a jo teljesitményhez
legnagyobb mértékben a feltérekvd piaci hosszu poziciénk jarult hozza, amit a hénap
Vegén az arazés normalizalddasaval és az EPS ndvekedés lassulasaval parhuzamosan
lefeleztiink. Emellett januarban osztrak egyedi részvényeket vasaroltunk, illetve a hé
vegén Ujranyitottuk az orosz részwvenypiaci kitettségiinket is, mig az Erste bank
részvényeiben elkezdtink profitot realizalni. A kétvenykitettséget tekintve, Roman
lokdlis devizas allampapirokat vasaroltunk és lezartuk a Bund és US Treasury short
pozicidkat is.
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forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az ROGB 2027/07/26 5.8% (Roman A"am)

alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 7,72 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,20 %
WAM (atlagos lejarat): 1,53 év
WAL (atlagos élettartam): 1,74 év

‘EGON Befektetési AlapkezelG



