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Aegon Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap

(KESZTES IDOPONTJA: 2

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON MBegyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld: Gtibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
. .. 80% Merrill Lynch Goobal Government Bond Index Il ex-Japan USD (total

Benchmark dsszetétele: return) +20% ZMAX index

ISINkod: HU0000702477

Indulas: 1999.04.21

Devizanem HUF

A teljes alap nettd

eszkizéreke: 1179877 797 HJF

HUF sorozat nettd

eszkizéreke: 1179877 797 HJF

Egy jegyre juto nettd

eszkizertok: 1,928791 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan, kmondottan defenziv befekietés portfoliot hozzon létre Befelteti szamara,
amely jellemzben fejlett piaci allamkdtvényekbe és azokhoz kapcsolodo tézsdei szammazékos Uigyletekbe
fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockézat vallalasa mellett. Az Alapkezel&
szandékai szerint az Alap portfolijaban kilfoldi allamok valamint devizakilfoldi tarsasdgok nyilvanos
forgalombahozatal soran kibocsatott kbtvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezel& az Alap portfolidjanak
kialakitasakor a torvényi eléirasokon tul, a biztonsagot és a maximdlis diverzifikacid (kockdzatmegosztas)
elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kzott csakis a nyilvanosan forgalomba hozott
és kilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja. A nem befeketés kategoriaju papirok tervezett aranyat
alacsonyan tartja, ha ez a tervezett ardny adott kibocsatd lemindsitése miatt atiépésre kerlll, azt az
Alapkezel a vonatkozo jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyredllitjia. Az Alapkezel6 a téle
elvarhatdé maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabélyok és a

gzcon B

PIACI OSSZEFOGLALO:

A vildggazdasag kilatasait érint6 két legfontosabb téma jelenleg a globalis ndvekedés lasulasa, illetve az
USD és Kina kozti kereskedelmi habort all, melyek a vilagkeresedelem klatasait is meghatarozzak Az
elmult években a vilagkereskedelem volumene csdkenésnek indult, melyet foként a gyengébb gazdasagi
novekedés valamint a gyartas és szolgdltatasok feltdrekvd piacoka torténd kiszervezésének mérstk6dd
dadlahozadéka okozott. A fejlett piacokon azonban a kereskedelem folyamatosan névekszik és az export
béviilése tovabbra is meghaladja a GDP béviilését. Mindez ama utal, hogy a véllalatok Uj médot talaltak
ama, hogy miként profitaljanak a keresedelembdl. A folyamatban 1évé globalis lassulas kifutasa teljes
mértékben az USA-dl és Kinatol fiigg. A kereskedelmi targyalasok kapcsan jelenleg a piac a kereskedelmi
haborii enyhiilésére szamit, ami kedvezd hatassal lenne mindkét orszag kilatasaira. Ebben az esetben az
Amerikabdl és Kinabdl szamazé keredet segitene a mas régidkban fellépd problémak megoldasaban.
Azonban ha tovabbi vamok kerliinek bevezetésre, akor egy olyan széleddrli lassulasba csdppenhetiink
amelyben a kereskedelem ersitené a globélis gazdasadg gyengulését. Mindekdzben, a 2011 6ta nem
tapasztalt mértékben volatilis negyedik negyedév utan, a piacok a FED lazabb hangvételének
kdszbnhetben erésen kezdték az ujévet. A hangulat azonban a tavalyi évhez képest kevésbé optimista,
hiszen a befektettk aggodnak a globdlis lassulas miatt. Az amerikai és angol hozamok a laza Fed és a
Brexit korlli kivjuld aggodalmak kovetkeztében csdkkentek a gazdasigi adatok pedig nem tudtak
megnyugvast biztositani a globalis névekedés miatt aggodd befekteték szamara. Az S&P 500 a decemberi
mélypont utdn 16%-ot emelkedett. Az amerikai vallalati profitok mértéke nem mutatott érdemben
cKenést (mindéssze 1%-kal maradtak el a januari varakozasokidl). Az indexek technikai képe azonban
kevésbé egyértelm(i. Habar a kockdzatos eszkdzok az oktdber-decemberi idészakbeli kugrasokal és
cHKend keresedelmi akivitassal, de meghkdzelitették a korabbi ellenallas szinteket. A piacok hatalmas
ralival kezdték az Ujévet, azonban a befektetok tovabbra is 6vatosak A kereskedelmi habori kmenetele és
eszkbzOkbe rendkivil jelentés mennyiségl téke aramlott be, azaz csaknem egy éves folyamatos kiaramlast
kovetden az eszkdzosztaly megitélése az Ujév kezdetén hirtelen jelentésen megvaltozott. Januarban tébb
mint 7,5 milliard USD dramlott be, ami a tavalyi kiaramlasok - februartdl decemberig 11,8 milliard USD -
kozel 65%-at tette k. Az Alap sszetételén nem valtoztattunk a honap soran.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.01.31

Kezelés Szabalyzatban foglalt korldtozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap foasainak felhaszndlas  |Eszkéz tipusa Részarany|
'r?()f’ijét, a bef(;ktetés' larényokat anr]ak érdel?ben, hogy azAIap - azAIaple’zellé vérla'kl)zésainglqmlegfelellé Allan1<t'>tvények 73,04 %)
jovBbeni kockazatok és hozamqk fuggven}’/eben - hoszab’b- Fa\{on me;gvalos_t_sa’oeljat. A'muloldes soran Kincstarjegyek 11.99 %)
azonban az Alapkezel® azt tartja szem el6tt, hogy a portfolio kialakitasakor kbtvények hatarozzak meg az A O ’
Aap jellegét. Ennek megfelelden az Alapban adott pillanatban tarthatd kotvények aranya eléreti a | Vallalati €s hitelintézeti kétvenyek 840 %
mindenkori térvényes maximumot. A kitvényportfolio kialakitasanal a befektetés piacok makrogazdasagi  |Szarmapénz 6,63 %
kémyezetének figyelembevétele mellett elsdsorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva egy hosszli  |Kotelezettség -0,13 %)
tavi befektetés portfolio kialakitdsa a cél. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar |Kovetelés 0,10 %)
allampapirokat (elsdsorban diszkont kincdtarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat, am a jelenlegi  |(gszesen 100,00 %
torvényi szabélyozasnak megfeleléen akér 100% is lehet a portfolidban a kilféldi kdtvények aranya. Az . - 0
Napleyzlelé?qgk Zajét dbntlésegf:llapj ép Ieh’etésége van' a devizall)odézatok egészét vagy egy r)ézzét haém’ dés z;gﬁgg:ég{éiz‘;ét ol 12?2; sz
devizapoziciokkal fedezni a térvényi feltételek betartasa mellett. d

A Segrgyobpaics |
Aegon Magyarorszag Befeltetés Alapkezel$ Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztés Bank Zit., CIB Bank Zit., |Eszkéz tipus Partner / kibocsato Lejarat
Codex Tézsdeligynoksdg ésErtéktar Zt., CONCORDE Ertékpapir Zt., Equilor Befektetés Zi, Erste US10YRNOTE (CBT) Marc19 Badas derivativ Raiffeisen Hun (HU) 2018.12.21,
Befeltetés zit., iffeisen nert., aleréldaankzn, Unicredit Bank HJngary it USGB2042/02 3,125% kanatozo Averikai Egyesijltﬁllarmk(US) 2042.02.15,
EUROBUND FUTURE 19 Vétel deivaiy  Raiflisen Hun (HU) 2018.12.21
ldétav Befektetési jegy Benchmark| |USTreasury2022/08 1,625% karratozd Anerikai Egyesiilt Alamok (US) 2022.08.15,
indulastol 338% 4,17 %| |D190227 zérokuponos  Allamaddsség Kezeld Kozpont it (HU) 2019.02.27,
2018 334 % 5.25% 10%nal magasabb részaranyt képviselS eszk6zok

2017 -5,90 % -4.07 %| |USGB 2042/02 3,125% (Arrerikai Egyesiitt Allanok)

2016 1,07 % 2,24 %)| |USGB 2022/08 1,625% (Arrerikai Egyestilt Allarok)

2015 3,72% 4,09 %| |D190227 (Allammedéssag Kezeld Kozpont Zrt.)

2014 21,94 % 22,76 %| Devizankénti megoszlas:

2013 -3,51 % -4,21 %)|

2012 -248% -328% EVR 9% HUF 13%

201 19,06 % 17,60 %]

2010 6,45 % 10,65 % eqysh 4%

2009 3,56 % -0,17 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.02.01 - 2019.01.31
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——- Aegon Nemzetkozi Kotv ény Befektetési Alap —- Benchmark
A mitbeli hozanmok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minGsiil gjanlattételnek vagy befektetési
tandcsadasnak A befeldetés részletes feltételeit az Alap Téjéloztatdja tartalmezza, mely a mindentor érvényes kondicids listékial egylitt megtaldhaté a
forgalmezasi helyeken. A befektetési alap forgalmezasaval (Vétel, tartés, eladds) kapcsolatos oltségek az alap kezelési szabélyzatdben és a
forgalmezasi helyeken megismerhetok

BEFEKTETESI HORIZONT.

A javasolt minimdlis befektetés ido:
4év
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt idészaki szorésa alapjan:
al”:gsy oy dacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas negy

USD 45%

Lejarat szerinti megoszlas:
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Az alap heti hozamokbdl szanolt évesitett szorasa: 551%
A benchrmark heti hozanokbdl szamolt évesttett szérasa: 5,32 %
WAM (&tlagos lejarat): 6,72 év
WAL (étlagos élettartam): 8,20 év

‘EGON Befektetési Alapkezeld



