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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714910

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 25 144 272 150 HUF
PLN sorozat nett6 eszkozértéke: 13 116 548 PLN
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,068954 PLN

Az Alap célja, hogy az altala felvett pozciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Aap
alulértékelt, féként részvény és kotvény tipust eszkozok vetelébdl és tulértékelt eszkdzdk
eladasabodl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Aap
kilonbozd eszkozokben levd kézép és hosszi tawl trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivilli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vétel, illetve
eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZanak: Az Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszi
tawvy, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté Valt részvények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavénykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és t6bbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. AzAlap masodik csoportba tartozo befektetési
az Aapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak megvalositani, tdbbnyire
részvényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant’ modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltérdé scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozo befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamét eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsulya 45%.

Kedvezien alakult az évkezdés a rész&nypiacokon a rekord decemberi esés utan. Mind a
fejlett, mind a feltérekvd piacok tudtak néwvelni az értékiket. A feltdrekvd piaci index és
Amerika is 9%-korili emelkedést produkalt az év elsé hénapjaban, mig dollarban méne a
hazai részvények is 6%-0s emelkedést tudtak felmutatni. Az emelkedés legféképpen a Fed
kamatemelési palydjanak mérséklédésének és az amerikai-kinai kereskedelmi haboru
enyhilésének wolt kdszonhetS. Emellett véget ért Amerika torténelmének leghosszabb
kormanyzati ledllasa is, miutdn Donald Trump bejelentette, hogy alairja a kormanyzati
szervek mikédéséhez harom hétre elegendd koltségvetést. Mindamellett az elntk tovabbra
sem mond le a mexkoéi hatarra tervezett fal épitésérél, amennyiben nem sikeril
megallapodni, Ujabb ledllas johet, és rendkiviili allapotot hirdethet ki. Az olaj arfolyamanak is
sikerilt idén visszapattannia, az emelkedést a csokkend késZetadatok mellett, a
kereskedelmi haboru enyhilése és a venezuelai fesziltség is tAmogatta. Eurdpat tovabbra
is a Brexit korili bizonytalansag tartja nyomas alatt az eléttiink allé évben. Januar kbzepén a
varakozasoknak megfeleléen, azonban kiemelkedd tobbséggel szavaztak le a Theresa May
nevével fémjelzett Brexit tervezetet a brit parlamentben, mig a miniszterelndk altal tervezett
tovabbi lépéseket tartalmazd B-terwdl januar 30-an szavaztak. A szavazas soran elfogadott
két inditvnyrél mar a szavazast kdwetden jelezte az Unié tobb képviseldje, hogy nem
tamogatjak a javaslatokat. Ugyan Theresa May elutasitia az Ujabb népszavazast, de egyes
forrasok szerint mar késziil egy ezzel kapcsolatos tervezet is, amely hdrom verzét kinélna fel
a brit lakossagnak: no-deal, May-terv vagy maradas. \éleményuink szerint jelenleg az 50-es
cikkely két éves hataridejének kitolasa a legvaldsziniibb forgatokonyy ugyanakkor a
bizonytalansag néveli a hard-Brexit kimenet valészintiségét. Ugy gondoljuk, hogy egy hard-
Brexit egyaltalan nincs bearazva, igy egy ilyen negativ forgatokényv komoly eladokat hozhat a
piacra, azonban a felek éllaspontjanak kozeledése és a megallapodas csokkentheti a
nyomast a brit és az eurdpai résanyek felett. Januar elején a decemberi rekord
mennyiségli pénzkiaramlast j6 lehetéségnek tekintettiik, igy MDWIG (lengyel kézepes
kapitalizaciéju vallalatokat tdmoritd index) és feltdrekvd piaci hosszi pozciét épitettiink ki,
amely kitettség felét a hd végén az arazds normalizilodasaval és az EPS névekedés
lassulaséaval parhuzamosan lezartunk. Emellett szelektiven lengyel egyedi részvényekben
és az oszrak résa¥nypiacon noweltik a kitettséget, mig egy japan videdjatékfejlesz6
cégben is hosszi pozciot nyitottunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.01.31

Eszkéz tipusa Részarany]
Pegon Towarzyso Ubezpeczen na yue Spolka, Raiffeisen Bank Zrt. Kincstaregyek 36,99 %
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Allamkstvények 25,25 %
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EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.02.01 - 2019.01.31 Kdtelezettseg 6,03 %
1.1286 Kowetelés 0,12 %
1.1202 o, itott derivativ poziciok értéke 0,02 %
11117 _ ,.M'\-f/ \J""\_._l gyss po. 100,00 o/"
1.1032 Spond S (T o zesen ) A
1.0947 o N Szarmaztatott Ugyletek 44,92 %)
1.0862 M\‘ Netto korrekcios tokeattétel 112,29 %
1.07F7
1.0692 L s A(2) 5 legnagyobb pozicio: |
1.0607 MWL s - — —
10522 LIl Eszkoz tipus Partner / kibocsato Leja'd|
1:043? | 1 I | I I\F D190731 766 klm‘OS Allaraicssag Kezeld KdzpontZrt (HU) 2019.07. 31.
2018.02. 28. 2018. 05. 02. 2018. 06. 28. 2018.08. 23. 2018. 10. 18. 2018. 12. 18. D190227 zZérdkuponos Allameddsség Kezel Kézpont 2t (HU) 2019, (2. 27.
----- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap PLNsorozat - Benchmark i karetnzo Allaredossag Kezdcj K?zpontZit (HU) 21 04 21
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem D191 zérd kuponos - Allamed3sség Kezeld Kzpont 2t (HU) 219 1.0,
mindsil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap |EURO-BUND FUTURE Mari9Eladss  derivativ Raiffeisen Hun (HU) 2019.03. 07.
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhaté a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kltségek az 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték D190731 ( All amadossag Kezeld Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
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Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa:
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,20 %
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