HAVI HIRLEVEL - 2019. JANUAR (KESZITES IDOPON

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap
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ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714928

Indulas: 2015.07.09

Devizanem: HUF

25 144 272 150 HUF
4783 301 323 HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke:
Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nett6 eszkozérték:  1,095346 HUF

Az Aap célja, hogy az éltala felvett pozcidk segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok Valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap
alulértékelt, f6ként részvény és kotveny tipust eszkozok vételébdl és tulértékelt eszkdzok
eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Aap
kllonbozd eszkozokben levd kézEp és hosszi tawi trendek kombinacioit hasznalva
részvényeket, kbtvenyeket és egyéb értékpapirokat vaséarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve
eladasi pozcidkat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZlanak: Az Alap els6 csoportba tartozd befektetései hosszi
tawd, fundamentélisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté valt résavények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavnykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és tobbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6do piaci befektetéseket is tarthat. AzZAlap masodik csoportba tartozd befektetési
az Aapkezel6 globadlis top-down részvénystratégidjat kivanjak megvaldsitani, tébbnyire
résavényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az igynevezett "kvadrant' modell eredményeként valamilyen,

Kedvezien alakult az évkezdés a rész&nypiacokon a rekord decemberi esés utan. Mind a
fejlett, mind a feltérekvd piacok tudtak néwvelni az értékiket. A feltdrekvd piaci index és
Amerika is 9%-korili emelkedést produkalt az év elsé hénapjaban, mig dollarban méne a
hazai részvények is 6%-0s emelkedést tudtak felmutatni. Az emelkedés legféképpen a Fed
kamatemelési palydjanak mérséklédésének és az amerikai-kinai kereskedelmi haboru
enyhilésének wolt kdszonhetS. Emellett véget ért Amerika torténelmének leghosszabb
kormanyzati ledllasa is, miutdn Donald Trump bejelentette, hogy alairja a kormanyzati
szervek mikédéséhez harom hétre elegendd koltségvetést. Mindamellett az elntk tovabbra
sem mond le a mexkoéi hatarra tervezett fal épitésérél, amennyiben nem sikeril
megallapodni, Ujabb ledllas johet, és rendkiviili allapotot hirdethet ki. Az olaj arfolyamanak is
sikerilt idén visszapattannia, az emelkedést a csokkend késZetadatok mellett, a
kereskedelmi haboru enyhilése és a venezuelai fesziltség is tAmogatta. Eurdpat tovabbra
is a Brexit korili bizonytalansag tartja nyomas alatt az eléttiink allé évben. Januar kbzepén a
varakozasoknak megfeleléen, azonban kiemelkedd tobbséggel szavaztak le a Theresa May
nevével fémjelzett Brexit tervezetet a brit parlamentben, mig a miniszterelndk altal tervezett
tovabbi lépéseket tartalmazd B-terwdl januar 30-an szavaztak. A szavazas soran elfogadott
két inditvnyrél mar a szavazast kdwetden jelezte az Unié tobb képviseldje, hogy nem
tamogatjak a javaslatokat. Ugyan Theresa May elutasitia az Ujabb népszavazast, de egyes
forrasok szerint mar késziil egy ezzel kapcsolatos tervezet is, amely hdrom verzét kinélna fel
a brit lakossagnak: no-deal, May-terv vagy maradas. \éleményuink szerint jelenleg az 50-es
cikkely két éves hataridejének kitolasa a legvaldsziniibb forgatokonyy ugyanakkor a
bizonytalansag néveli a hard-Brexit kimenet valészintiségét. Ugy gondoljuk, hogy egy hard-
Brexit egyaltalan nincs bearazva, igy egy ilyen negativ forgatokényv komoly eladokat hozhat a
piacra, azonban a felek éllaspontjanak kozeledése és a megallapodas csokkentheti a
nyomast a brit és az eurdpai résanyek felett. Januar elején a decemberi rekord
mennyiségli pénzkiaramlast j6 lehetéségnek tekintettiik, igy MDWIG (lengyel kézepes
kapitalizaciéju vallalatokat tdmoritd index) és feltdrekvd piaci hosszi pozciét épitettiink ki,
amely kitettség felét a hd végén az arazds normalizilodasaval és az EPS névekedés
lassulaséaval parhuzamosan lezartunk. Emellett szelektiven lengyel egyedi részvényekben
és az oszrak résa¥nypiacon noweltik a kitettséget, mig egy japan videdjatékfejlesz6
cégben is hosszi pozciot nyitottunk.
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhato a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrésa: 3,53 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 0,20 %
WAM (atlagos lejérat): 1,40 év
WAL (&tlagos élettartam): 1,60 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

I U I O I I

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

tEGON Befektetési Alapkezeld



