HAVI HIRLEVEL - 2019. JANUAR (KESZITES IDOPON

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

ISIN kod: HU0000710835

Indulas: 2019.01.22

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 102 720 998 PLN

PLN sorozat nett6 eszkdzértéke: 5 921 560 PLN
Egy jegyre jut6 netto eszkézeérték: 1,007376 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy a lengyel résanypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu

tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résavnyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbz&p-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részeét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
el6irasokon tll, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja
szem el6tt. Ennek alapjan a résavénybefektetések kdzott csakis a nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a téle
elvdrhatd maxmalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwvel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
modjat. A portfélio kialakitasakor a résavények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori tdrnényes
maximumot. A résa¥ény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 Ugy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamndl magasabb eredményt érjen el. Az Aap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, CONCORDE Ertékpapir Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 0,74 % 0,76 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.01.22 - 2019.01.31
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----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap PLNsorozat  --—-- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: nincs adat
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: nincs adat
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (étlagos élettartam): 0,00 év

Kedvezien alakult az évkezdés a rész&nypiacokon a rekord decemberi esés utan. Mind a
fejlett, mind a feltérekvd piacok tudtak néwvelni az értékiket. A feltdrekvd piaci index és
Amerika is 9%-korili emelkedést produkalt az év elsé hénapjaban, mig dollarban méne a
hazai részvények is 6%-0s emelkedést tudtak felmutatni. Az emelkedés legféképpen a Fed
kamatemelési palydjanak mérséklédésének és az amerikai-kinai kereskedelmi haboru
enyhilésének wolt kdszonhetS. Emellett véget ért Amerika torténelmének leghosszabb
kormanyzati ledllasa is, miutdn Donald Trump bejelentette, hogy alairja a kormanyzati
szervek mikédéséhez harom hétre elegendd koltségvetést. Mindamellett az elntk tovabbra
sem mond le a mexkoéi hatarra tervezett fal épitésérél, amennyiben nem sikeril
megallapodni, Ujabb ledllas johet, és rendkiviili allapotot hirdethet ki. Az olaj arfolyamanak is
sikerilt idén visszapattannia, az emelkedést a csokkend késZetadatok mellett, a
kereskedelmi haboru enyhilése és a venezuelai fesziltség is tAmogatta. Eurdpat tovabbra
is a Brexit korili bizonytalansag tartja nyomas alatt az eléttiink allé évben. Januar kbzepén a
varakozasoknak megfeleléen, azonban kiemelkedd tobbséggel szavaztak le a Theresa May
nevével fémjelzett Brexit tervezetet a brit parlamentben, mig a miniszterelndk altal tervezett
tovabbi lépéseket tartalmazd B-terwdl januar 30-an szavaztak. A szavazas soran elfogadott
két inditvnyrél mar a szavazast kdwetden jelezte az Unié tobb képviseldje, hogy nem
tamogatjak a javaslatokat. Ugyan Theresa May elutasitia az Ujabb népszavazast, de egyes
forrasok szerint mar késziil egy ezzel kapcsolatos tervezet is, amely hdrom verzét kinélna fel
a brit lakossagnak: no-deal, May-terv vagy maradas. \éleményuink szerint jelenleg az 50-es
cikkely két éves hataridejének kitolasa a legvaldsziniibb forgatokonyy ugyanakkor a
bizonytalansag néveli a hard-Brexit kimenet valészintiségét. Ugy gondoljuk, hogy egy hard-
Brexit egyaltalan nincs bearazva, igy egy ilyen negativ forgatokényv komoly eladokat hozhat a
piacra, azonban a felek éllaspontjanak kozeledése és a megallapodas csokkentheti a
nyomast a brit és az eurdpai résavények felett. JoO honapot zartak a lengyel részvények
januarban és kissé fellllteljesitették a koz&p-eurdpai piacokat. A tavaly jelentésen
alulteljesitd kisebb kapitalizacioju papirok is j6 hénapot zartak és hoztak a kbézepes és a
nagyobb kapitalizacioju lengyel résaények teljesitményét. M jelenleg a MDWIG tagokra
vagyunk optimistabbak, arazas és EPS ndvekedés tekintetében is aftraktivak a lengyel
piacon belll, igy azalapban ezekbdl a részvényekbdl tartunk fellilstlyos pozciot.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.01.31

Eszkoz tipusa Részarany|

Nemzetkozi részvények 95,18 %

Szamlapénz 5,78 %

Kételezettség -0,95 %

Osszesen 100,00 %

Szamaztatott Ggyletek 0,00 %)

Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)
Afz) 5 legnagyobb pozicic: |

Eszléz tipus  Partner / kibocsitd Lejérat]

Polski Konoem Naftowy részvény PL Konoem Nafiowy (PL)

POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN  részvény POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN (PL)

PKO Bark részvény PKO Bark (PL)

Bark Pekao SA részvény Bank Pekao SA (PL)

SANTANDER BANK POLSKA SA részvéry SANTANDER BANK POLSKA SA (PL)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Tartds fogyasztasi cikk 10%

eqyéb 13% Alapanyag 9%

Kazmi 5%
Informatika 5%

Energia 17%

Pénzigy 40%

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



