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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

P sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 11 807 226 894 HUF
P sorozat nett6 eszkdzértéke: 50 449 921 PLN
Egy jegyre juté nett6 eszkozeértéek: 1,155064 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegylik a befekteték szamara a lengyel
koétvénypiacot, és Viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil realhozamot nydjtva az Ugyfeleinknek anélkul,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap elsésorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfoliokezelének van némi tere mas kétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére térekszink a
legkisebb kockéazat vallalasa mellett. A befektetési déntések meghozatalahoz egyarant
haszndljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkédztarat, és mindenkor
figyelembe vesszik a piacokon uralkodd befektet6i hangulatot. A portfoliokezeld a
makrogazdasagi varakozasok, a varhatdé hozamgérbe, a gérbén varhatd megtériilés, a
piaci wolatilitas alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési lehetGségeket, és
kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ

Az (j év elsd hdnapjaban a lengyel kétvenyek er6sodése tovabb folytatddott. Januarban
a hozamokat fként az eurdovezet gazdasagi lassulasa korlli aggodalmak és az
Eurdpai Kézponti Bank kockazatértékelése mozgatta. A hozamok a 10 és 5 éwes
lejaraton 2,5 éves mélypontot értek el, mig a hozamgdrbe révid vege csaknem 60
bazisponttal feliebb zarta a hdnapot, melynek kéwetkeztében a lengyel hozamgérbe
tovabb laposodott. A gazdasagi adatokra tovabblépwe, a lengyel gazdasag az elsé
becslések szerint 5,1%-kal bowilt az eléz6é évben, melynek & mozgatorugdja az erés
belsd kereslet, ezen belll is a privét fogyasztas 4,5%-os és a befektetések 7,3%-o0s
névekedése wolt. Mivel azonban a gazdasagi lassulas jelei mar felltétték fejuket a helyi
adatokban is, igy elképzelhet, hogy a 2019-es gazdasagi novekedés 4% alatt fog
vegezni. A korabbi 2019-re wvonatkozd névekwd inflacios varakozasokat a haztartasi
energiaarak befagyasztasa miatt lefelé modositottak, igy az elérejelzések szerint 2019
kézepére 1,6%-ot, 2019 végére pedig 2,2%-ot fog elémi. igy azonban valészindsithets,
hogy a monetaris tanacs 2019-ben sem fog kamatot emelni. A beszerzési
menedzserindex januari értéke enyhe jawlast mutatott, hiszen a decemberi 47,6
pontrol 48,2 pontra emelkedett, ami azt jelenti, hogy mar a harmadik egymast kéweté
hénapban vegez az 50 pontos hatar alatt a mutatd. Az ipari termelés a decemberi
hénapban tovabb cstkkent, csupan 2,8%-0s ndvekedést ért el az eléz6 év azonos
idészakahoz viszonyitva. Ami az allamhaztartast illeti, az elsd becslések szerint 10-11
milliard PLN volt 2018-ban a koltségwvetési deficit, ami azt jelenti, hogy a kdltségwetés
GDP-hez \iszonyitott aranya rekord alacsony 0,5%-0s szintet érhetett el a tavalyi
ében. A lengyel hozamgorbe rovd wege helyett tovabbra is a révid magyar
allampapirok felé fordulunk.
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magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas Ezkoz tipusa Részarany
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszik. Allamkotvenyek 76,68 %
csaiooe i
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 8,52 %
Szémiapénz 1,61 %

Py P Kotelezettség 0,74 %
.Idota\’/ : Befektetési jegy Benchmark Kévetelés 0,02 %
indulastdl 302% 412 %) INyitott derivativ poziciok értéke 0,19 %
2018 3,55 % 467 %| | sszesen 100,00 %
2017 3,56 % 477 %\ |szamaztatott Ugyletek 22,66 %
2016 0,38 % 0,25 % |Nett6 korrekciés tékeattétel 105,67 %
2015 0,22 % 1,68 % —

— = = A(2) 5 legnagyobb pozici6:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
g EGYREJUTONETTO ESZKOZERTEK, 2018.02.01 - 2019.01.31 PLGB 2028/04/25 2.75% fametozd  Lengyel Alam (PL) 2028, 04.25.
11650 < |PLGB 2025(07 325% kareiozo  Lengyel Allam (PL) 2025.07. 25,
1 ioae f’?"n ~ |PLGB 2022/09 5,75% kamaioz  Lengyel Allam (PL) 2022.09. 23.
11452 el A2V (PLGB 2020104 1,5% kareiozo  Lengyel Allam (PL) 2020. 04. 25,
::g?g - _ W-—""wf‘:\h nrj"/ PLN/HUF 19.04.30 Forward Vétel derivav ~ OTP Bank (HU) 2019. 04. 30.
11253 ?&M‘&# 10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkézok
e g PLGB 2028/04/25 2.75% (Lengyel Allam)
11055 24 l : ! ; ; PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
2018.02.28. 2018.05.07. 2018.07.04. 2018.08.31. 2018.10.31. 2019.01.07. |PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
— Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap P sorozat — Benchmark PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
min6sil ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhaté a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idd:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmdlt idészaki szérasa alapjan:
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Lejarat szerinti megoszlas:

o+ év 45%

3-40év15%

T by T 0-1ev23%

1-26éw12%
Az alap heti hozamokbol szamolt éwvesitett szorasa: 1,68 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 1,59 %
WAM (étlagos lejérat): 4,07 év
WAL (atlagos élettartam): 4,47 év
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