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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000705256

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 11 807 226 894 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 533 574 670 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,625000 HUF

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegyllk a befekteték szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkil, hogy fix idére lekétnék
a pénziket. Az Alap els6sorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portfoliokezelébnek van némi tere mas kotvény tipust befektetésekkel kiegészteni a
portféliot. Alegnagyobb hozam elérésére téreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant haszéljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfoliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgorbe, a gorbén varhatd megtérilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatoak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. AzAap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszk.
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligyndkség és
Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,23 % 7,05 %
2018 4,20 % 5,33 %
2017 9,53 % 10,82 %
2016 4,68 % 4,08 %
2015 -0,35 % 1,10 %
2014 11,85 % 12,94 %
2013 -0,50 % 2,13 %
2012 12,10 % 15,01 %
2011 8,99 % 9,57 %
2010 11,80 % 14,15 %
2009 16,47 % 28,27 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap HUF sorozat  -—-—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondiciés listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

I N e I I A e B

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kbzepes jelentds magas

Az (jj év elsd honapjaban a lengyel kétvenyek erésédése tovabb folytatodott. Januarban a
hozamokat f6ként az euré6vezet gazdasagi lassulasa korlli aggodalmak és az Europai
Kbézponti Bank kockazatértékelése mozgatta. Ahozamok a 10 és 5 éves lejaraton 2,5 éves
mélypontot értek el, mig a hozamgdrbe révid vege csaknem 60 bazisponttal feljebb zarta a
hénapot, melynek kdvetkeztében a lengyel hozamgérbe tovabb laposodott. A gazdasagi
adatokra tovabblépve, a lengyel gazdasag azelsé becslések szerint 5,1%-kal bévilt azel6zd
éwen, melynek f&6 mozgatoérugdja az erés belsd kereslet, ezen belll is a privat fogyasztas
45%-0s és a befektetések 7,3%-0s névekedése wlt. Mivel azonban a gazdasagi lassulas
jelei mar felutotték fejuket a helyi adatokban is, igy elképzelhetd, hogy a 2019-es gazdasagi
névekedés 4% alatt fog végemi. A kordbbi 2019-re wonatkozd névekvd inflacios
varakozasokat a haztartasi energiaarak befagyasztasa miatt lefelé moédositottak, igy az
elérejelzések szerint 2019 kézepére 1,6%-ot, 2019 végére pedig 2,2%-ot fog elémi. igy
azonban val6szinlsithetd, hogy a monetaris tanacs 2019-ben sem fog kamatot emelni. A
beszerzési menedzserindexjanuari értéke enyhe jawlast mutatott, hiszen a decemberi 47,6
pontrél 48,2 pontra emelkedett, ami az jelenti, hogy mar a harmadik egymast kéveté
hénapban végez az 50 pontos hatar alatt a mutatd. Azipari termelés a decemberi hénapban
tovabb csokkent, csupan 2,8%-0os novekedést ért el az el6z6 év azonos id6szakahoz
viszonyitva. Ami az allamhaztartast illeti, az elsé becslések szerint 10-11 milliard PLN volt
2018-ban a koltségvetési deficit, ami az jelenti, hogy a kéltségvetés GDP-hez viszonyitott
aranya rekord alacsony 0,5%-0s szintet érhetett el a tavalyi évben. A lengyel hozamgérbe
rovid vége helyett tovabbra is a révid magyar allampapirok felé fordulunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.01.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvenyek 76,68 %
Kincstarjegyek 14,11 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 8,52 %
Szamlapénz 1,61 %
Kotelezettség -0,74 %
Kowetelés 0,02 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,19 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 22,66 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 105,67 %)
Alz) 5 legnagyobb pozicio: |
Eszhiz tipus Partner / kibocséto Lejéral]
PLGB 2028/04/25 2.75% kametozd  Lengyel Allam (PL) 2028 04. 5.
PLGB 202507 3,25% kameizo  Lengyel Allam (PL) 2025.07. 5.
PLGB 2022109 5,75% kametozd  Lengyel Allam (PL) 2022 09. 23,
PLGB 202004 1,5% kametozd  Lengyel Allam (PL) 2020. 04. 25.
PLN/HUF 19.04.30 Forward \Vétel derivativ OTP Bark (HU) 2019, 04. 0.
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
PLGB 2028/04/25 2.75% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2020/04 1,5% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:
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Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 3,92 %
A benchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szoérasa: 3,89 %
WAM (atlagos lejarat): 4,07 év
WAL (atlagos élettartam): 4,47 év

‘EGON Befektetési Alapkezeld



