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Aegon Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

xgtztl?nazb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return Local Index+ 15%

Benchmark MSCIAustria Net Total Return + 15% MSCI Emerging Markets Czech Republic

Osszetétele: Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging Markets Hungary Net
Total Return Local Index + 10% MSCI Romania Net Total Return

ISIN kéd: HU0000709530

Indulas: 2011.01.11

Devizanem: HUF

Ateljes alap

nettd 18 449 752 106 HUF

eszkozértéke:

Intézményi

sorozat nettd 11726 796 321 HUF

eszkozértéke:

Egyjegyre

juté nettd 5,859084 HUF

eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kdzép-kelet-europai régid részvénypiacokon vald befektetés. Azon befektetdknek
ajanlott, akik részesedni kivannak a régiés tézsdei vallalatok hosszu tavu teliesitményébdl. Az alap
atlagosan 95%-o0s részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfoliojanak kialakitasakor elsdleges
szenpont az Alapba kerlld értékpapirok Osszesitett kockézatanak optimalizalasa. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld a legkoriitekintdbben vélasztja ki a portfdlidba bevonni kivant
értékpapirokat. Benwzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és melyrehat6d szamitasokkal
tamesztjia ald dontéseit. Az Alapa kdzép-eurdpairégié (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Roménia, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejléds, és
fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valanint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a
devizakockézatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap
portféliGjanak hatékony kialakitasa céljgbdl hataridés részvény é s index Ugyletek alkalmazasais
megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allanpapirok kizil az AKK altal a Magyar
Allamnevében forgalmezott allanpapirokat kivanja portfélisjaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,45 % 0,83 %|
2018 -7,46 % -7,91 %
2017 27,00 % 25,00 %
2016 8,12 % 5,96 %|
2015 -0,80 % -2,82 %
2014 3,53 % 0,69 %|
2013 -1,31 % -4,66 %
2012 18,51 % 14,61 %

A SOROZAT THLJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 14,51 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 14,41 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

Kedvezden alakult az évkezdés a részvénypiacokon a rekord decenberi esés utan. Mnd a fejlett, mind
a feltdrekvd piacok tudtak ndvelni az értékiket. A feltérekvd piaci index és Amerika is 9%-korili
emelkedést produkalt az év elsé honapjaban, mig dollarban mérve a hazai részvények is 6%-os
enmelkedést tudtak felmutatni. Az emelkedés legféképpen a Fed kamaterrelési  palyajanak
mérséklédésének és az amerikai-kinai kereskedelmi habor( enyhiilésének volt készonhetd. Brellett
véget ért Amrerika térténelmének leghosszabb korméanyzati ledllasa is, mutan Donald Trunp bejelentette,
hogy alairja a kormanyzati szervek mikddéséhez harom hétre elegendd kdltségvetést. Mndamellett az
elndk tovabbra sem mond le a mexikéi hatérra tervezett fal épitésérdl, amennyiben nem sikeril
megallapodni, Ujabb leallas johet, és rendkivli allapotot hirdethet ki. Az olaj arfolyaménak is sikerdit idén
visszapattannia, az emelkedést a csokkend készletadatok mellett, a kereskedelmi habord enyhiilése és a
venezuelai feszlitség is tanmpgatta. Eurdpat tovabbra is a Brexit koruli bizonytalansag tartia nyorrés alatt
az eléttiink allo évben. Januar kdzepén a varakozasoknak megfeleléen, azonban kiemelkedd tébbséggel
szavaztédk le a Theresa May nevével fénjelzett Brexit tervezetet a brit parlamentben, mg a
miniszterelndk altal tervezett tovabbi lépéseket tartalmazo B-tervrdl januar 30-an szavaztak. A szavazas
soran effogadott két inditvanyrol mér a szavazast kdvetden jelezte az Lhio tobb képviseldje, hogy nem
tanogatjék a javaslatokat. Ugyan Theresa May elutasitia az Cjabb népszavazast, de egyes forrasok
szerint mar készul egy ezzel kapcsolatos tervezet is, amely haromverziot kinalna fel a brit lakossagnak:
no-deal, May-terv vagy maradas. Véleményiink szerint jelenleg az 50-es cikkely két éves hataridejének
kitolésa a legval6szinlibb forgatdkdnyv, ugyanakkor a bizonytalansag néveli a hard-Brexit kimenet
valészin(iségét. Ugy gondoljuk, hogy egy hard-Brexit egyaltalan nincs bedrazva, igy egy ilyen negativ
forgatokdnyv koroly eladdkat hozhat a piacra, azonban a felek &llaspontignak kézeledése és a
megallapodas csokkentheti a nyomést a brit és az eurdpai részvények felett. A k6zép-eurdpai régidban
a legjobb hénapot az osztrak piac zarta, anit a lengyel részvények kévetnek, mig a roméan papirok
jelentds esést szenvedtek el forintban mérve. A romén részvényeket tovabbra is a bankokat és a kézni
vaéllalatokat sujté Uj korméanyzati tervezet tartott nyomés alatt. Az alapnak sikerditt felllteliesitenie a
referencia indexét, miutén osztrak és magyar felllsulyt, mig romén és lengyel alulsulyt tartottunk az
alapban. Az osztrak piacot a kedvezd arazas és a vonzd BPS ndvekedés miatt kedveljik, mig a lengyel
piacon inkabb a kézepes kapitalizaciéju vallalatok kérében latunk még hozzaadott értéket. Szektorokat
tekintve a telekom és ingatlan részvényekbdl vagyunk fellilstlyosak, mig az olaj és a bank részvényeket
alulstlyozzuk. Ugy gondoljuk, hogy az eurépai lassulds és a tartésan alacsony hozamok nem
teremtenek kedvez6 kornyezetet a bankszektor szaméra.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETH_E2019.01.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkoz részvények 74,74 %
Magyar részvények 19,49 %
Kollektiv értékpapirok 1,04 %
Szamlapénz 4,04 %
Kowetelés 0,81 %
Kotelezettség -0,10 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 9,18 %|
Nett6 korrekcios t6keattétel 109,61 %)|

Alz) 5 legnagyobb pozicié: |
Eszkoz tipus  Partner / kibocsato Lejarat]
OTP Bank torzsrészvény részvény Orszégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. (HU)
CEZ részvény CEZAS (CZ)
WG20 INDEX FUT Mar19 Vétel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2019. 03. 15.
Erste Bank részvény ERSTE BANKAG (AT)
Komercni Banka részvény Komercni Banka (CZ)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkéza portfolidban

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:
Cseh Kaztarsasag 15%

Ausztria 20%

Romania 8%

egyéh 2%

Wagyarorszag 20%

Lengyelorszag 33%

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id6:
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