HAVI HIRLEVEL - 2019. JANUAR (KESZITES IDOPONTJA: 2019.01.31)

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alap

R sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kéd: HU0000712260

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 26 347 873 287 HUF

R sorozat nettd eszkézértéke: 128 632 476 HUF

Egyjegyre jutd netté eszkdzérték: 1,178190 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kotvenybefektetései elsésorban a devizas allampapirpiacra, valamint a Vallalati és
jelzlog koétvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacindl magasabb hozam
elérését a jobb diverzfikacio, a koétvények felaraibol fakadd hozamtdbblet, illetve kedvezd
piaci kdrnyezet esetén a felérak szﬁkulésébél adc')d() érfolyamnyereség teszk Iehetévé Az
kialakitasa soran els@sorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat aknazauk ki, féleg a
kelet-kdz&p eurdpai régid allampapirjait és vallalati kétvenyeit vasarolva. Az alap vagyonanak
masodik részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott Vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjlik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkétvényeknél
magasabb hozamot produkalva, stabil magot képemek a portfolioban és jelentds
egyuttmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci allampapir és Vallalati kétveny instrumentumok képezk, amelyek jo
diverzfikacios eszkoz jelenthetnek azAlap szamara. Az alap altalanos kockazati szintjét és a
harom f6 befektetési irany kézi eszkozallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvd
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezok) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozo pénzi]gyi elemzése is elengedhetetlen A kockézatkezelés és a kibocsatok

alap csak korlatozott aranyok kozt tervez. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési céllal,

illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélklli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kérilmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet az alap. AzAlapkezeld a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki azAlap forrasainak felnasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy
az Aap az Aapkezelé varakozasainak megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében hosszabb tavon megvalositsa céljat.

FORGALMAZOK

Raiffeisen Bank Zrt.

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 3,00 % 2,61 %
2018 -1,36 % 1,31 %]
2017 1,92 % 1,20 %
2016 3,11 % 2,23 %
2015 2,96 % 2,52 %
2014 5,74 % 4,34 %
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----- Aegon BondMaxx Abszoliit Hozamu Kotvény Befektetési Alap R sorozat

-——- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

PIACI OSSZEFOGLALO:

A kockazatos eszkdzok nagyon erésen kezdték az Uj éwet. A hangulatot fé6ként Jerome
Powell, a Fed elndke emelte, aki nemcsak hogy laza hangvételli volt decemberben, de meg
is erbsitette januarban, hogy a Nyiltpiaci Bizottsag a jovdben adatfiggé marad és, hogy a
kamatemelések valoszinlisége némiképp csdkkent. Mig a poztiv hangnem megmaradt az
USA és Kina kozti kereskedelmi targyalasok koril, a feltérekvd piaci eszkozok korili
hangulat er6s6dott. Mndekézben a keménydevizds szuverén kdtvényalapok jeletds
tokebearamlast tapaszaltak, amely az eszkézoszaly ralijat is tamogatta. Az U évet
semleges kockazati pozcioval kezdtik, de ez némiképp felfelé médosult Jerome Powell
beszéde utan. Ahodnap legkiemelkeddbb teljesitménye a kockazatosabb kotvenyekhez, mint
az ukran és argentin kétvenyekhez kapcsolodtak. Az alapba helyi roman papirokat
vasaroltunk, mivel a legutébbi Ziirzavar utan olcsonak talaltuk 6ket. Emelett vasaroltunk
elefantcsontparti és azerbajdzsani papirokat is.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETH E2019.01.31

Eszkoz tipusa Részarany)
Alamkstvények 52,08 %
Véllalati és hitelintézeti kdtvények 37,06 %
Jelziloglevelek 3,86 %
Egyéb eszkozok 0,72 %
Kincstarjegyek 0,21 %|
Kollektiv értékpapirok 0,11 %
Szamlapénz 6,87 %
Kételezettség -2,25 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 1,35 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 68,67 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)
Al2) 3 legnagyobh pozicié: |
Eszkiz tipus _ Partner / kibocsito Lejérat]
Magyar Fejlesziési Bank 4t 20201106,25% USD  kamatozd Magyar Fejlesztési Bank 4t (HU) 2020.10. 21.
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozd MOL Nyrt. (HU) 2023.04. 8.
2021C kametozd Allameddssag Kezeld Kézpont it (HU) 2021, 04, 21.
10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Nincs ilyen eszkéza portfolidban

Devizankénti megoszlas:
EUR 24%

o,
HUF 27% RON 7%

IS0 42%

Lejarat szerinti megoszlas:
J-aevl12%

S+ év 18%
2-3Few2%

0-1év18%

1-26v24%
KOCKAZATI MUTATOK AZ B.MULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 1,05 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,20 %
WAM (atlagos lejarat): 2,62 év
WAL (atlagos élettartam): 3,53 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

L1 [
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



