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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex

ISIN kéd: HU0000715982

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: EUR

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 71 110 524 732 HUF
EUR sorozat nett6 eszkdzértéke: 9 626 228 EUR
Egyjegyre juto netté eszkdzérték: 0,991125 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt.AzZAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkozt -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kozé sorolandé. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity", "Conwertible bond aribtrage” és "Managed futures" tipusu Ugyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezdket mérlegeli. Az Alapkezelé a tdle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak
megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa
céljat. A likviditas bizositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt.,
CIB Bank Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol -0,31 % 0,57 %
2018 -4,08 % 0,31 %]
2017 2,70 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.02.01 - 2019.01.31
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap EURsorozat -~ Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitmeényére nézve. Jelen hirdetés nem minGstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Kedvezben alakult az évkezdés a részvénypiacokon a rekord decemberi esés utan. Mind a
fejlett, mind a feltérekvd piacok tudtak néwvelni az értékiket. A feltdrekvd piaci index és
Amerika is 9%-korili emelkedést produkalt az év elsé hénapjaban, mig dollarban méne a
hazai részvények is 6%-0s emelkedést tudtak felmutatni. Az emelkedés legféképpen a Fed
kamatemelési palydjanak mérséklédésének és az amerikai-kinai kereskedelmi haboru
enyhilésének wlt kdszdnhetd. Emellett véget ért Amerika torténelmének leghosszabb
kormanyzati ledllasa is, miutdn Donald Trump bejelentette, hogy alairja a kormanyzati
szervek miikddéséhez harom hétre elegendd kéltségvetést. Mindamellett az elndk tovabbra
sem mond le a mexkéi hatarra tervezett fal épitésérdl, amennyiben nem sikerll
megallapodni, Ujabb leallas johet, és rendkivili allapotot hirdethet ki. Az olaj arfolyamanak is
sikerllt idén \isszapattannia, az emelkedést a csokkend késZetadatok mellett, a
kereskedelmi haboru enyhilése és a venezuelai fesziltség is tAmogatta. Eurdpat tovabbra
is a Brexit koruli bizonytalansag tartja nyomas alatt az el6ttink allé évben. Januar kdzepén a
varakozasoknak megfeleléen, azonban kiemelkedd tobbséggel szavaztak le a Theresa May
nevével fémjelzett Brexit tervezetet a brit parlamentben, mig a miniszterelndk altal tervezett
tovabbi lépéseket tartalmazd B-terwrdl januar 30-an szavaziak. A szavazas soran elfogadott
két inditvnyrél mar a szavazast kdwetden jelezte az Unié tobb képviselbje, hogy nem
tdmogatjak a javaslatokat. Ugyan Theresa May elutasitia az Ujabb népszavazast, de egyes
forrasok szerint mar készil egy ezzel kapcsolatos tervezet is, amely harom verziét kinalna fel
a brit lakossagnak: no-deal, May-terv vagy maradas. Véleménylnk szerint jelenleg az 50-es
cikkely két éves hataridejének kitolasa a legvalésziniibb forgatokdnyy, ugyanakkor a
bizonytalansag néveli a hard-Brexit kimenet valészintiségét. Ugy gondoljuk, hogy egy hard-
Brexit egyaltalan nincs bearazva, igy egy ilyen negativ forgatokényv komoly eladdkat hozhat a
piacra, azonban a felek allaspontjanak kézeledése és a megallapodas csokkentheti a
nyomast a brit és az eurdpai részvények felett. Az év utols6 hdnapjaban a részvényalapok a
2008-as nagy gazdasagi vilagvalsag 6ta nem tapaszalt mértékl pénzkiaramlast szenvedtek
el, amit tdlzottnak értékeltlink és ugy gondoltuk, hogy a kévetkezd idészakban a befektetsi
hangulat tdmogatni fogja a résavnyek emelkedését, igy januar elején feltérekvd piaci
taktikai hosszi pozciét nyitottunk. Emellett januarban a telekom szektorban néweltik a
kitettséglinket, és roman kdtvenyekbdl épitettiink ki jelentésebb pozciét, aminek nagy részét
lefedeztiink, majd 67-es RONHUF szinten zartuk a fedezést.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2019.01.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 50,09 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvenyek 29,22 %
Magyar részvények 9,34 %
Nemzetkdz részvények 4,84 %)
Kollektiv értékpapirok 2,83 %|
Jelziloglevelek 0,60 %
Kincstarjegyek 0,15 %
Szamlapénz 3,61 %
Kotelezettség -1,65 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,59 %
Kowetelés 0,41 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott tigyletek 48,94 %
Nettd korrekcios tokeattétel 106,29 %)
A(z) 3 legnagyobb pozicic: |
Eszkéz tipus  Partner / kibocsitd Lejarat]
2021C kametozd  Allamectssag Kezeld Kézport Zt. (HU) 2021. 04. 21.
Opus Securities divathatd kdivénye kametozd - Opusse Securities (LU) 209.10. 31.
Magyar Allamkétvény 2021/A kametozd - Allamecttssag Kezeld Kézport 2t (HU) 2021. 06. 23.
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2021C (Allamadoéssag Kezelé Kézpont Zrt.)

Devizankénti megoszlas:

USD 14%

ROM 11%

EUR 32% eqyéh 6%

HLIF 38%

KOCKAZATI MUTATOK AZ EL. 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,54 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,20 %
WAM (atlagos lejarat): 7,83 év
WAL (atlagos élettartam): 8,25 év
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