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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716006

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CK

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 71 110 524 732 HUF
CZK sorozat nettd eszkdzértéke: 296 243 CZK
Egy jegyre jut6 nett6 eszkoézérték: 0,987475 CZK

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozcidk vallalasa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkoz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kéz& soroland6. A multistratégia keretén belil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures™ tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a résavénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tble elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében

Kedvezien alakult az évkezdés a rész&nypiacokon a rekord decemberi esés utan. Mind a
fejlett, mind a feltérekvd piacok tudtak néwvelni az értékiket. A feltdrekvd piaci index és
Amerika is 9%-korili emelkedést produkalt az év elsé hénapjaban, mig dollarban méne a
hazai részvények is 6%-0s emelkedést tudtak felmutatni. Az emelkedés legféképpen a Fed
kamatemelési palydjanak mérséklédésének és az amerikai-kinai kereskedelmi haboru
enyhilésének wolt kdszonhetS. Emellett véget ért Amerika torténelmének leghosszabb
kormanyzati ledllasa is, miutdn Donald Trump bejelentette, hogy alairja a kormanyzati
szervek mikédéséhez harom hétre elegendd koltségvetést. Mindamellett az elntk tovabbra
sem mond le a mexkoéi hatarra tervezett fal épitésérél, amennyiben nem sikeril
megallapodni, Ujabb ledllas johet, és rendkiviili allapotot hirdethet ki. Az olaj arfolyamanak is
sikerilt idén visszapattannia, az emelkedést a csokkend késZetadatok mellett, a
kereskedelmi haboru enyhilése és a venezuelai fesziltség is tAmogatta. Eurdpat tovabbra
is a Brexit korili bizonytalansag tartja nyomas alatt az eléttiink allé évben. Januar kbzepén a
varakozasoknak megfeleléen, azonban kiemelkedd tobbséggel szavaztak le a Theresa May
nevével fémjelzett Brexit tervezetet a brit parlamentben, mig a miniszterelndk altal tervezett
tovabbi lépéseket tartalmazd B-terwdl januar 30-an szavaztak. A szavazas soran elfogadott
két inditvnyrél mar a szavazast kdwetden jelezte az Unié tobb képviseldje, hogy nem
tamogatjak a javaslatokat. Ugyan Theresa May elutasitia az Ujabb népszavazast, de egyes
forrasok szerint mar késziil egy ezzel kapcsolatos tervezet is, amely hdrom verzét kinélna fel
a brit lakossagnak: no-deal, May-terv vagy maradas. \éleményuink szerint jelenleg az 50-es
cikkely két éves hataridejének kitolasa a legvaldsziniibb forgatokonyy ugyanakkor a
bizonytalansag néveli a hard-Brexit kimenet valészintiségét. Ugy gondoljuk, hogy egy hard-
Brexit egyaltalan nincs bearazva, igy egy ilyen negativ forgatokényv komoly eladokat hozhat a
piacra, azonban a felek éllaspontjanak kozeledése és a megallapodas csokkentheti a
nyomast a brit és az eurdpai részvények felett. Az év utols6 hénapjaban a részvényalapok a
2008-as nagy gazdasagi vilagvalsag 6ta nem tapasztalt mértékl pénzkiaramlast szenvedtek
el, amit tdlzottnak értékeltlink és ugy gondoltuk, hogy a kdwvetkezd idészakban a befektetsi
hangulat tdmogatni fogja a rész¥nyek emelkedését, igy januar elején feltdrekvd piaci
taktikai hosszi pozciét nyitottunk. Emellett januarban a telekom szektorban néweltik a
kitettséglinket, és roman kotvenyekbdl épitettiink ki jelentésebb pozciét, aminek nagy részét
lefedeztiink, majd 67-es RONHUF szinten zartuk a fedezést.
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alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,51 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa: 0,20 %

WAM (atlagos lejarat): 7,83 év

WAL (atlagos élettartam): 8,25 év
BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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Devizankénti megoszlas:

LSD 14%

ROM 1%

EUR 32% egyeb 5%

HUF 38%
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