HAVI HIRLEVEL - 2018. DECEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.12.31)

Aegon Tempo6 Moderato 6 Alapokba Fekteté Részalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000714118

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 594 853 708 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 594 853 708 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,110110 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aegon Tempd Moderato 6 Alapokba Fektetd Részalap az Aegon Tempd EsermnyBalap
részalapja. Az Esernybalap célja olyan jol diverzfikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az
Aapkezel6é az Aegon Tempd Moderato 6 Alapokba Fektet Részalap befektetési céljanak
megvalésitdsa érdekében az Gsszegylijtott t6két elsésorban az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezel§ Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsésorban olyan befektetéknek ajanlottak, akik mind a befektetések bizonsagat, az
alacsony wlatilitast, mind pedig a magas hozampotencialt fontosnak tartjak. A Részalap
egyarant tartalmaz magas wlatilitast, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezd
részvényalapokat, alacsony kockazatu kétveny; illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi
eszkdzoszalyokkal alacsony korrelaciot mutaté abszolit hozamu, valamint szarmazatott
alapokat. A Részalap az Aegon Moderato Részalapok kézepes kockazatl tagja, amely
egyarant fektet kotvény, résavny, valamint abszoltt hozamu alapokba. Az alap pénzpiaci
tipusu alapokat csak a likviditas biztositasa érdekében tart. ARészalap 25% részvény, 35%
kétveny, 5% pénzpiaci és 35% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg. A Részalap
nem kivan egyik befektetési alapbol sem t6bb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve azAegon Alfa
Szarmazatott Befektetési Alapot, AEGON Belfoldi Kotveny Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolit Hozamu Befektetési Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolut
Hozamu Koétvény Befektetési Alapot.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,53 %
2018 -3,53 %
2017 5,88 %
2016 4,77 %
2015 1,96 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.01.01 - 2018.12.31
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---- Aegon Tempo6 Moderato 6 Alapokba Fektet6 Részalap
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

EGON

PIACI OSSZEFOGLALO:
Esést szenvedtek el a résavnypiacok az év utolsd honapjaban, az amerikai részvénypiacon
a 29-es nagy Valsag 6ta nem wolt ilyen rossz az év utols6 hénapjanak teljesitménye, mint
2018-ban. Az egész éwet tekintve is egy évizede nem latott mértékli csdkkenés wolt
medfigyelhet6 a legtébb nagy részvénypiacon, mig a magyar részvények nullan zarték az
éwet.
December elején azamerikai hozamgoérbe 2007 6ta el6szor invertalddott, azaz a kettd és az
6t éves hozamkilénbdzet nulla ald csokkent. A befektetdkben felmeriilt ennek hatasara,
hogy kdzelebb lehet a kdvetkezd recesszid, mint gondolnank, miutan a forditott hozamgérbe
korabban az esetek nagy részében a recesszoé el6jele volt. A CNBC informaciéi alapjan
azonban a december eleji korrekcidnak pont ez volt a kivaltd oka, miutan az amerikai nagy
hedge fundok, illetve az azok &ltal haszalt kereskedési robotok az invertalodassal
aktivizdlhattdk magukat. A december tovabbi részét is kifejezetten magas woatilitas
jellemezte. Azeurdpai részvények a Brexit szavazas 6ta nem latott napi esést bemutatva tébb
mint 2 éves mélypontra estek, mig a ho végén az amerikai piacnak 2009 marciusa 6ta nem
latott mértékl napi emelkedéssel sikertlt visszapattannia, igy ugyan kézel 7%-os eséssel,
de nem éwves mélyponton zarta az évet az amerikai részvnypiac. Az esésben a romlé
technikai képen kivlil a kereskedelmi haborus félelem Ujabb fokozddasa is kdzrejatszott,
miutan a hénapban amerikai kérésre a kanadai hatosagok letartoztattak a Huawei pénziigyi
igazgatojat. Emellett a FED a hivatalos varakozasnak megfeleléen 25 bazsponttal
megemelte az alapkamat megcélzott savjat, ami tovabbi eladdkat hozott a piacokra.
Eurépabdl is kaptunk Ujabb impulzusokat a hénapban. Az olasz piac relative felllteljesitette
(azaz kevesebbet esett) a fejlett piacokat, miutan az Europai Bizottsag elfogadta az Gj 2019-
es koltségwetési tervet, ami 2,04 szazalékos deficitcéllal szamol. Emellett Theresa May-nek
sikerUlt atveszelnie az ellene iranyulé bizalmatlansagi szavazist, azonban az a tény, hogy
117 képvisel6 ellene szavazott megkérddjelez, hogy a Brexit megallapodas tuljuthat-e a brit
parlamenti szavazason.
Jelenleg a feltdrekvd piaci részvényekbdl minimalis felllsulyt tartunk, azonban aktivan
menedzseljik ezt a pozciét és az elére meghatarozott szintek elesése esetén lezirjuk ezt a
kitettséget. A régios és a globalis feltorekvd piaci résavenyekbdl vagyunk kissé taktikai
szinten felllsulyosak, mivel a feltdrekvd piacokra optimistabban tekintink a poztivabb
befektetdi hangulatnak és a kedvezd arazasi szinteknek kdszonhetéen.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 96,93 %
Szamlapénz 2,54 %
Kowetelés 0,59 %)|
Kételezettség -0,03 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ggyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Aegon Alfa Abszolit HozamU Befektetési Alap
Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kétveny Befektetési Alap
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut HozamU Befektetési Alap

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 4,11 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

I T I I A N e O R

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

NOVEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES DECEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve Suly (%)

Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 26,0% Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 26,3%
Aegon BondMaxx Abszolit HozamU Kétvény Befektetési Alap 19,3% Aegon BondMaxx AbszolUt Hozamu Kétveny Befektetési Alap 19,7%
Aegon Nemzetkdzi Részveny Befektetési Alap 15,6% Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 14,8%
Aegon Belfdldi Kétveny Befektetési Alap 13,8% Aegon Belftldi Kétveny Befektetési Alap 14,2%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolit Hozamu Befektetési Alap 11,2% Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap 11,4%
Aegon Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap 7,8% Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 7,5%
Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 4,1% Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 4,1%
Aegon OzonMaxx Abszol(t Hozamt Befektetési Alap 2,0% Aegon OzonMaxx Abszol(t Hozam( Befektetési Alap 2,1%

Osszesen:  100% Osszesen:  100%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



