HAVI HIRLEVEL - 2018. DECEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.12.31)

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Russia 10/40 Net TR Loc

ISIN kéd: HU0000710157

Indulas: 2012.06.15

Devizanem: PLN

Ateljes alap netto eszkozértéke: 4 199 621 309 HUF

PLN sorozat nettd eszkézértéke: 12 152 655 PLN

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,057014 PLN
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati

tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tAmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi maédjat. A portfélié
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvédn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezi a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL H_ERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
induléstol 0,85 % -0,34 %
2018 5,59 % 0,67 %
2017 -16,61 % -18,62 %
2016 57,60 % 55,54 %
2015 12,25 % 10,49 %
2014 -34,44 % -33,34 %
2013 -2,08 % -1,33 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.01.01 - 2018.12.31

PIACI OSSZEFOGLALO:

Esést szenvedtek el a résavnypiacok az év utols6 hénapjaban, az amerikai részv&nypiacon
a 29-es nagy Valség 6ta nem wolt ilyen rossz az év utols6 honapjanak teljesitménye, mint
2018-ban. Az egész éwet tekintve is egy évizede nem latott mértékli csdkkenés wolt
megfigyelhet6 a legtébb nagy részvénypiacon, mig a magyar részvények nullan zartak az
éwet.

December elején az amerikai hozamgérbe 2007 éta el8szor invertalddott, azaz a kettd és az
ot éves hozamkulonbozet nulla ald csokkent. A befektetokben felmeriilt ennek hatasara,
hogy kdzelebb lehet a kdvetkezd recesszid, mint gondolnank, miutan a forditott hozamgérbe
korabban az esetek nagy részében a recesszo el6jele wlt. A CNBC informéciéi alapjan
azonban a december eleji korrekcionak pont ez volt a kivaltd oka, miutdn az amerikai nagy
hedge fundok, illetve az azok altal hasmalt kereskedési robotok az invertalédassal
aktivizalhattak magukat. A december tovabbi részét is kifejezetten magas woatilitas
jellemezte. Azeurdpai részvények a Brexit szavazas 6ta nem latott napi esést bemutatva tébb
mint 2 éves mélypontra estek, mig a ho végén az amerikai piacnak 2009 marciusa 6ta nem
latott mértéki napi emelkedéssel sikerlilt visszapattannia, igy ugyan kézel 7%-os eséssel,
de nem éves mélyponton Zirta az évet az amerikai részvénypiac. Az esésben a romld
technikai képen kiviil a kereskedelmi haborus félelem Ujabb fokozddasa is kozrejatszoft,
miutan a hénapban amerikai kérésre a kanadai hatosagok letartoztattak a Huawei pénziigyi
igazgatojat. Emellett a FED a hivatalos varakozasnak megfeleléen 25 bazsponttal
megemelte azalapkamat megcélzott savjat, ami tovabbi eladokat hozott a piacokra.
Eurépabdl is kaptunk Ujabb impulzusokat a hénapban. Az olasz piac relative felllteljesitette
(azaz kevesebbet esett) a fejlett piacokat, miutan az Eurépai Bizottsag elfogadta az Gj 2019-
es koltségwetési tervet, ami 2,04 szazalékos deficitcéllal szamol. Emellett Theresa May-nek
sikerllt atvészelnie az ellene iranyuld bizalmatlansagi szavazast, azonban az a tény, hogy
117 képvisel6 ellene szavazott megkérddjelez, hogy a Brexit megallapodas tuljuthat-e a brit
parlamenti szavazason.

Az alapnak sikerillt kissé fellilteljesiteni a referencia indexét az elmult hénapban, azonban a
vilag t6zsdéin végigsoport esés az orosz piacot is elérte, igy az alap is veszeséget
szenvedett el decemberben. December 20.-an megvéltozott az alap benchmark indexe, igy
jelenleg 100% MSCI Russia 10/40 Net total return local indexet kdwvet. Kissé optimistabban
tekintlink az orosz piacra, miutan ugy latjuk, hogy a befektetdi szentiment jawlt annak
készdnhetéen, hogy a Russal-t levették a szankciés listarol emellett arazés tekintetében is
attraktivabbak az orosz részvények, mig a PM értékek is tamogatd kérmyezetet indikalnak. Az
olajér tovabbi esése azonban jelentés szembeszelet jelenthet az orosz piacnak, de a
hosszabb tawi drivereket poztivan értékeljuk.

AZ AL AP ESZKOZ(SSZETETH _E 2018.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 96,11 %
Kovetelés 21,97 %
Kételezettség -21,84 %
Szamlapénz 3,78 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 0,00 %]
Nett6 korrekcios t6keattétel 100,00 %)

A(2) 5 legnagyobb pozicio:
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap PLNsorozat  ---—-- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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LUKOIL GDR NEW
Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

Pénzigy 12%

Alapanyag 30% Mapi fogyasztasi cikk 9%

egyeb 5%

Energia 44%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 22,82 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 22,82 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



