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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714274

Indulas: 2014.12.18

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 4 823 976 153 HUF
EUR sorozat nettd eszkézértéke: 601 672 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 0,718190 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacid nélkul valogatni. Az alap kildnb6z6 eszkdzokben levd kdzép és hosszu
tdvi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségéwvel vehet fel ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelent6sen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicisinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unid
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott limitek és
szorzészamok figyelembe \ételéwel tokedttételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt.,
Takarékbank Zrt

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -7,88 % 0,81 %)|
2018 -7,98 % 0,31 %)|
2017 -1,52 % 0,20 %
2016 -8,82 % 1,22 %|
2015 -13,06 % 1,50 %)|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.01.01 - 2018.12.31
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— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap EUR sorozat

- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdlt idészaki szérasa alapjan:
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alacsony magas

alacsony kbzepes jelentds magas

Esést szenwedtek el a részvénypiacok az év utols6 hénapjaban, az amerikai
részvénypiacon a 29-es nagy Valsag 6ta nem volt ilyen rossz az év utolsé honapjanak
teljesitménye, mint 2018-ban. Az egész éwet tekintve is egy évizede nem latott
mertékl csokkenés wvolt megfigyelhetd a legtébb nagy részvénypiacon, mig a magyar
részvenyek nullan zartak az éwet.

December elején az amerikai hozamgorbe 2007 6ta elészor invertalddott, azaz a kettdé
és az 6t éves hozamkiilénbdzet nulla ala csékkent. A befektetékben felmerilt ennek
hatéséra, hogy kozelebb lehet a kdwetkezé recessziod, mint gondolnank, miutan a
forditott hozamgdrbe kordbban az esetek nagy részében a recesszi6 eldjele volt. A
CNBC informacidi alapjan azonban a december eleji korrekcionak pont ez wolt a kivaltd
oka, miutan az amerikai nagy hedge fundok, illetve az azok éltal hasznalt kereskedési
robotok az invertdlédassal aktivizalhattak magukat. A december tovabbi részét is
kifejezetten magas woatilitas jellemezte. Az eurdpai részvenyek a Brexit szavazas 6ta
nem latott napi esést bemutatva tébb mint 2 éves mélypontra estek, mig a hd vegén az
amerikai piacnak 2009 marciusa 6ta nem latott meérték( napi emelkedéssel sikertilt
visszapattannia, igy ugyan kozel 7%-os eséssel, de nem éves mélyponton zarta az
éwt az amerikai részvénypiac. Az esésben a roml6 technikai képen kivil a
kereskedelmi haborus félelem Ujabb fokozddasa is kdzrejatszott, miutan a hénapban
amerikai kérésre a kanadai hatésagok letartoztattak a Huawei pénzilgyi igazgatéjat.
Emellett a FED a hivatalos varakozasnak megfeleléen 25 bazisponttal megemelte az
alapkamat megcélzott sayjat, ami tovabbi eladokat hozott a piacokra.

Eurépabdl is kaptunk Ujabb impulzusokat a hoénapban. Az olasz piac relative
fellilteljesitette (azaz kevesebbet esett) a fejlett piacokat, miutan az Eurdpai Bizottsag
elfogadta az (j 2019-es koltségwetési tenet, ami 2,04 szazalékos deficitcéllal szamol.
Emellett Theresa May-nek sikerlilt atvészelnie az ellene iranyuld bizalmatlanséagi
szavazast, azonban az a tény, hogy 117 képvseld ellene szavazott megkérddjelezi,
hogy a Brexit megallapodas tuljuthat-e a brit palamenti szavazason.

A részvények esése negativan befolyasolta a részvény fékuszu abszolGt hozamu
alapjaink teljesitményét. Véleményiink szerint a nowekedési félelmeket a piac
tllreagdlta, és jelent6sen tdladotta valtak a piacok. Decemberben néweltik a
kitettséglinket a PlayWay részvényeiben, mig hosszu poziciét nyitottunk az SBO és
az Erste részvényeiben is. Az Erste Bankot a roman piaci sell-off negativan érintette,
amit nem a fundamentumoknak tulajdonitottunk, igy az eurdpai bankszektorban vallalt
kitettséglinket, Erste részvenyekre cseréltik. Emellett index szinten ndweltik a
feltorekvd piaci kitettséget, mig német és amerikai hosszU poziciét is nyitottunk,
amiket azonban a gyenge amerikai PMI értékek utan lezartuk. A kétvénykitettséget
tekintve decemberben ranyitottunk a Bund révid pozicionkra.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 49,69 %)
Nemzetkozi részvenyek 13,89 %,
Allamkotvények 11,55 %
Magyar részvények 8,22 %
Kollektiv értékpapirok 3,08 %
Szamlapénz 9,90 %
Kowetelés 5,23 %
Kételezettség -5,03 %
Betét 3,50 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ggyletek 57,88 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 134,91 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D190227
MSCI EmgMkt Mar19 Vétel
HGB 2 1/2 10/24/24
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D190227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwvesitett szorasa: 8,19 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,20 %
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