
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MSCI World Net Total Return USD Index
ISIN kód: HU0000712393
Indulás: 2013.08.15
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 15 029 744 773 HUF
Intézményi sorozat nettó eszközértéke: 12 190 913 506 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,457269 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a globális részvénypiaci befektetések hozamából a
részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. Az Alapkezelő
szándékai szerint az Alap portfóliójában devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-
hozatal során kibocsátott részvényei alkotják a döntő részt. Az Alapkezelő az Alap
portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon túl, a biztonságot és a maximális
diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt. Ennek alapján a külföldi
értékpapírok között a nyilvánosan forgalomba hozott és külföldi tőzsdén jegyzett papírokat
vásárolja, másodsorban az Alap befektethet magyar vállalatok által kibocsátott részvényekbe
is. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése
alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások
betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni
kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját. A működés
során azonban az Alapkezelő azt tartja szem előtt, hogy a portfólió kialakításakor részvények
határozzák meg az Alap jellegét. Ennek megfelelően az Alapban adott pillanatban tartható
részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. Az Alapkezelőnek saját
diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét
határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A részvényportfólió
kialakításánál a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevétele mellett
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva egy hosszú távú befektetési portfólió
kialakítása a cél. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a
portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 7,25 % 6,78 %
2018 -3,90 % -4,51 %
2017 5,77 % 5,12 %
2016 5,54 % 4,31 %
2015 5,57 % 6,48 %
2014 20,66 % 20,20 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.01.01 - 2018.12.31

----- Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Esést szenvedtek el a részvénypiacok az év utolsó hónapjában, az amerikai részvénypiacon
a 29-es nagy válság óta nem volt ilyen rossz az év utolsó hónapjának teljesítménye, mint
2018-ban. Az egész évet tekintve is egy évtizede nem látott mértékű csökkenés volt
megfigyelhető a legtöbb nagy részvénypiacon, míg a magyar részvények nullán zárták az
évet. 
December elején az amerikai hozamgörbe 2007 óta először invertálódott, azaz a kettő és az
öt éves hozamkülönbözet nulla alá csökkent. A befektetőkben felmerült ennek hatására,
hogy közelebb lehet a következő recesszió, mint gondolnánk, miután a fordított hozamgörbe
korábban az esetek nagy részében a recesszió előjele volt. A CNBC információi alapján
azonban a december eleji korrekciónak pont ez volt a kiváltó oka, miután az amerikai nagy
hedge fundok, illetve az azok által használt kereskedési robotok az invertálódással
aktivizálhatták magukat. A december további részét is kifejezetten magas voatilitás
jellemezte. Az európai részvények a Brexit szavazás óta nem látott napi esést bemutatva több
mint 2 éves mélypontra estek, míg a hó végén az amerikai piacnak 2009 márciusa óta nem
látott mértékű napi emelkedéssel sikerült visszapattannia, így ugyan közel 7%-os eséssel,
de nem éves mélyponton zárta az évet az amerikai részvénypiac. Az esésben a romló
technikai képen kívül a kereskedelmi háborús félelem újabb fokozódása is közrejátszott,
miután a hónapban amerikai kérésre a kanadai hatóságok letartóztatták a Huawei pénzügyi
igazgatóját. Emellett a FED a hivatalos várakozásnak megfelelően 25 bázisponttal
megemelte az alapkamat megcélzott sávját, ami további eladókat hozott a piacokra. 
Európából is kaptunk újabb impulzusokat a hónapban. Az olasz piac relatíve felülteljesítette
(azaz kevesebbet esett) a fejlett piacokat, miután az Európai Bizottság elfogadta az új 2019-
es költségvetési tervet, ami 2,04 százalékos deficitcéllal számol. Emellett Theresa May-nek
sikerült átvészelnie az ellene irányuló bizalmatlansági szavazást, azonban az a tény, hogy
117 képviselő ellene szavazott megkérdőjelezi, hogy a Brexit megállapodás túljuthat-e a brit
parlamenti szavazáson. 
A fejlett piacok jelentős esést szenvedtek el az év utolsó hónapjában, így az alap
teljesítménye is gyengébb volt. A fejlett piacok alulteljesítették a feltörekvő társaikat is,
emellett az alap befektetései közül az amerikai piac szenvedte a legnagyobb esést, amit a
japán és az európai piac követ. A hónap elején az európai bankszektorban vállaltunk
kitettséget, miután idei negatív teljesítményüket a fundamentumokhoz viszonyítva túlzottnak
értékeltük, emellett egyedi részvény szinten az Erste bankban vállaltunk hosszú pozíciót, míg
a hónap végén kissé ugyancsak növeltük az amerikai IT szektorban a kitettségünket, amit
azóta a gyengébb amerikai PMI következtében lefeleztünk.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.12.31

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 79,45 %
Nemzetközi részvények 19,51 %
Számlapénz 0,99 %
Követelés 0,14 %
Kötelezettség -0,08 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF
I Shares S&P 500 Index Fund
iShares SP500 Value ETF
MAXIS TOPIX ETF

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF
I Shares S&P 500 Index Fund
Devizánkénti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 14,69 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 13,92 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. DECEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.12.31)

Aegon Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
intézményi sorozat


