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Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 8sszetétele: 100% MSCI World Net Total Return USD Index
ISIN kod: HU0000712393

Indulas: 2013.08.15

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 15029 744 773 HUF

Intézményi sorozat nettd eszkozérteke: 12 190 913 506 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,457269 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célia, hogy a globdlis részvnypiaci befektetések hozamabol a
részvényérfolyamokon és az osztalékjévedelmeken keresztijl proﬁtéljon Az Aapkezel6

diverzifikacié (kockadzatmegosztas) elweit tarfa szem elott. Ennek alapjan a kulfoldi
értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részavényekbe
is. Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartdsa mellett alakitja ki azAlap forrasainak felhasnalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Aapkezeld varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat. A mikodés
soran azonban azAlapkezel6 az tartja szem el6tt, hogy a portfélio kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthatd
részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maxmumot. Az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészavényportfolio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kdrnyezetének figyelembewvétele mellett
elsésorban fundamentélis elemz&sekre tamaszkodva egy hosszl tawi befektetési portfolio
kialakitasa a cél. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

PIACI OSSZEFOGLALO:

Esést szenvedtek el a résanypiacok az év utols6 hénapjaban, az amerikai rész/&nypiacon
a 29-es nagy Valsag 6ta nem wolt ilyen rossz az év utols6 honapjanak teljesitménye, mint
2018-ban. Az egész éwet tekintve is egy évizede nem latott mértékl csokkenés wolt
megfigyelhet6 a legtébb nagy részvénypiacon, mig a magyar részvények nullan zartak az
éwet.

December elején azamerikai hozamgérbe 2007 6ta el6szdr invertalodott, azaz a kettd és az
ot éves hozamkllonbozet nulla ala csokkent. A befektetdkben felmeriilt ennek hatasara,
hogy kdzelebb lehet a kvetkez’ recesszid, mint gondolnank, miutan a forditott hozamgérbe
korabban az esetek nagy részében a recesszo el6jele wlt. A CNBC informécioi alapjan
azonban a december eleji korrekcidnak pont ez volt a kivaltd oka, miutan az amerikai nagy
hedge fundok, illetve az azok éltal hasmalt kereskedési robotok az invertalodassal
aktivizalhattak magukat. A december tovabbi részét is kifejezetten magas woatilitas
jellemezte. Az eurdpai részvények a Brexit szavazas 6ta nem latott napi esést bemutatva tébb
mint 2 éves mélypontra estek, mig a h6 vegén az amerikai piacnak 2009 marciusa 6ta nem
latott mértékl napi emelkedéssel sikerilt Visszapattannia, igy ugyan kézel 7%-0s eséssel,
de nem éves mélyponton zarta az évet az amerikai részvnypiac. Az esésben a romlé
technikai képen kivill a kereskedelmi haborus félelem Ujabb fokozddasa is kdzrejatszoft,
miutan a hénapban amerikai kérésre a kanadai hatésagok letartoztattak a Huawei pénziigyi
igazgatéjat. Emellett a FED a hivatalos varakozasnak megfeleléen 25 bazsponttal
megemelte az alapkamat megcélzott savjat, ami tovabbi eladdkat hozott a piacokra.
Eurépabdl is kaptunk Ujabb impulzusokat a hénapban. Az olasz piac relative felilteljesitette
(azaz kevesebbet esett) a fejlett piacokat, miutan az Europai Bizottsag elfogadta az Gj 2019-
es koltségwetési tervet, ami 2,04 szazalékos deficitcéllal szamol. Emellett Theresa May-nek
sikerUlt atvészelnie az ellene iranyuld bizalmatlansagi szavazast, azonban az a tény, hogy
117 képvisel6 ellene szavazott megkérddjelez, hogy a Brexit megallapodas tuljuthat-e a brit
parlamenti szavazason.

A fejlett piacok jelentds esést szenvedtek el az év utolsé hdnapjaban, igy az alap
teljesitménye is gyengébb volt. A fejlett piacok alulteljesitették a feltdrekvd tarsaikat is,
emellett az alap befektetései kdzll az amerikai piac szenvedte a legnagyobb esést, amit a
japan és az eurdpai piac kévet. A honap elején az eurdpai bankszektorban vallaltunk
kitettséget, miutan idei negativ teljesitményliket a fundamentumokhoz viszonyitva tulzottnak
értékeltlik, emellett egyedi résavény szinten az Erste bankban vallaltunk hosszi pozciét, mig
a hénap végén kissé ugyancsak ndweltik az amerikai IT szektorban a kitettségiinket, amit
azota a gyengébb amerikai PM kdvetkeztében lefelezttink.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2018.12.31

Eszkoz tipusa Részarany
Raiffeisen Banert., Uniedit Ban Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 7945 %
Nemzetkoz részvenyek 19,51 %
Idétav Befektetési jegy Benchmark| |Szamlapénz 0,99 %|
indulastol 7,25 % 6,78 %| |Kowetelés 0,14 %
2018 -3,90 % -4,51 %| |Kotelezettség -0,08 %
2017 577% 512 %| |Osszesen 100,00 %
2016 5,54 % 431% Szarmazatott iigyletek 0,00 %
2015 557 % 6,48 %| |Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %)
2014 20,66 % 20,20 % A2) 5 legnagyobb pozicio:

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.01.01 - 2018.12.31
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- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  — Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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dacsony mérsékelt  kdzepes jelentds meges  nagyon mages

dacsony

SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF

| Shares S&P 500 Index Fund
iShares SP500 Value ETF
MAXS TOPIXETF

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
SPDR S&P 500 ETF (USD)
\anguard S&P500 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund
Devizankénti megoszlas:

ELR 16%

JPY 9%

GBP 2%
eqyéb 4%

USD BE%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 14,69 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 13,92 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



