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Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI World Net Total Return USD Index
ISIN kod: HU0000705918

Indulas: 2007.10.29

Devizanem: EUR

Ateljes alap nettd eszk6zértéke: 15029 744 773 HUF
EUR sorozat netté eszkdzertéke: 599 664 EUR
Egyjegyre jutd nettd eszkézérték: 1,044597 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az ANap célia, hogy a globdlis részvénypiaci befektetések hozamabdl a
részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitalion. Az Alapkezel6

diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAlap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe
is. Az Napkezelé a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wnatkozd jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartdsa mellett alakitja ki azAlap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Aapkezeld varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat. A miikodés
soran azonban azAlapkezel az tartja szem el6tt, hogy a portfolio kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maxmumot. Az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapozcidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentélis elemzésekre tamaszkodva egy hosszl tawi befektetési portfolio
kialakitisa a cél. A jelenlegi trvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

PIACI OSSZEFOGLALO:

Esést szenvedtek el a résavnypiacok az év utols6 hénapjaban, az amerikai rész/#&nypiacon
a 29-es nagy valsag 6ta nem volt ilyen rossz az év utols6 hénapjanak teljesitménye, mint
2018-ban. Az egész éwet tekintve is egy évizede nem latott mértékl csokkenés wolt
megfigyelhetd a legttbb nagy résavénypiacon, mig a magyar részvények nullan zartak az
éwet.

December elején azamerikai hozamgérbe 2007 6ta el6sz0r invertalddott, azaz a kett6 és az
6t éves hozamkilénbdzet nulla ala csdkkent. A befektetdkben felmeriilt ennek hatasara,
hogy kdzelebb lehet a kvetkez’ recesszid, mint gondolnank, miutan a forditott hozamgérbe
korabban az esetek nagy részében a recesszo eldjele wlt. A CNBC informéciéi alapjan
azonban a december eleji korrekcidnak pont ez volt a kivaltd oka, miutan az amerikai nagy
hedge fundok, illetve az azok altal hasznalt kereskedési robotok az invertalodassal
aktivizilhattak magukat. A december tovabbi részét is kifejezetten magas woatilitas
jellemezte. Az eurdpai részvények a Brexit szavazas 6ta nem latott napi esést bemutatva tébb
mint 2 éves mélypontra estek, mig a ho végén az amerikai piacnak 2009 marciusa 6ta nem
latott mértékl napi emelkedéssel sikerilt Visszapattannia, igy ugyan kézel 7%-os eséssel,
de nem éves mélyponton Zarta az évet az amerikai részavénypiac. Az esésben a romlé
technikai képen kivlil a kereskedelmi haborus félelem Ujabb fokozddasa is kdzrejatszott,
miutan a hénapban amerikai kérésre a kanadai hatésagok letartoztattak a Huawei pénzigyi
igazgatéjat. Emellett a FED a hivatalos varakozasnak megfeleléen 25 bazsponttal
megemelte az alapkamat megcélzott savjat, ami tovabbi eladdkat hozott a piacokra.
Eurépabdl is kaptunk Ujabb impulzusokat a hénapban. Az olasz piac relative felllteljesitette
(azaz kevesebbet esett) a fejlett piacokat, miutan az Europai Bizottsag elfogadta az Gj 2019-
es koltségwetési tervet, ami 2,04 szazalékos deficitcéllal szamol. Emellett Theresa May-nek
sikerUlt atvészelnie az ellene iranyuld bizalmatlanségi szavazast, azonban az a tény, hogy
117 képvisel6 ellene szavazott megkérddjelez, hogy a Brexit megallapodas tuljuthat-e a brit
parlamenti szavazason.

A fejlett piacok jelentés esést szenvedtek el az év utols6 hénapjaban, igy az alap
teljesitménye is gyengébb volt. A fejlett piacok alulteljesitették a feltdrekvd tarsaikat is,
emellett az alap befektetései kdzil az amerikai piac szenvedte a legnagyobb esést, amit a
japan és az eurdpai piac kévet. A honap elején az eurdpai bankszektorban vallaltunk
kitettséget, miutan idei negativ teljesitményliket a fundamentumokhoz viszonyitva tulzottnak
értékeltlik, emellett egyedi résavény szinten az Erste bankban vallaltunk hosszi pozciét, mig
a hénap végén kissé ugyancsak néveltik az amerikai IT szektorban a kitettségiinket, amit
azbta a gyengébb amerikai PM kovetkeztében lefeleztiink.
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A SOROZAT ALTAL H_ERT NETTO HOZAM: . . ’
Kovetelés 0,14 %
Idétav Befektetési jegy Benchmark| |Kstelezettség -0,08 %
indulastol 0,09 % 3,14 %| |Osszesen 100,00 %
2018 -8,02 % -7,89 %| |Szarmazatott tigyletek 0,00 %
2017 5,23 % 5,42 %| |Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %)
2016 544 % 5,02 % A(2) 5 legnagyobb pozicié:
2015 514 % 7,08 %| [SPDR S&P 500 ETF (USD)
2014 12,79 % 13,34 % Vanguard S&P500 ETF
2013 16,05 % 18,93 %| |l Shares S&P 500 Index Fund
2012 10,20 % 10,65 %| |iShares SP500 Value ETF
2011 -14,06 % -6,09 %| (MAXIS TOPIXETF
2010 18,71 % 17,44 % 10%nal magasabb részaranyt képvisels eszkézok
2009 19,82 % 25,10 %| [SPDR S&P 500 ETF (USD)
2008 4343 % -33,72%)| |Vanguard S&P500 ETF
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----- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap EURsorozat - Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 14,51 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa: 13,87 %

| Shares S&P 500 Index Fund
Devizankénti megoszlas:

EUR 16%

JPY 9%

GEBP 5%
egyéh 4%

S0 B6%
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Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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