ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON MBegyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld: Gtibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
. .. 80% Merrill Lynch Goobal Government Bond Index Il ex-Japan USD (total

Benchmark dsszetétele: return) +20% ZMAX index

ISINkod: HU0000702477

Indulas: 1999.04.21

Devizanem HUF

A teljes alap nettd

eszkizéreke: 1151804 257 HJF

HUF sorozat nettd

eszkizéreke: 1151 804 257 HJF

Egy jegyre juto nettd

eszkizértek 1.960722 HF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan, kmondottan defenziv befekietés portfoliot hozzon létre Befelteti szamara,
amely jellemzben fejlett piaci allamkdtvényekbe és azokhoz kapcsolodo tézsdei szammazékos Uigyletekbe
fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockézat vallalasa mellett. Az Alapkezel&
szandékai szerint az Alap portfolijaban kilfoldi allamok valamint devizakilfoldi tarsasdgok nyilvanos
forgalombahozatal soran kibocsatott kbtvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezel& az Alap portfolidjanak
kialakitasakor a torvényi eléirasokon tul, a biztonsagot és a maximdlis diverzifikacid (kockdzatmegosztas)
elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi értékpapirok kzott csakis a nyilvanosan forgalomba hozott
és kilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja. A nem befeketés kategoriaju papirok tervezett aranyat
alacsonyan tartja, ha ez a tervezett ardny adott kibocsatd lemindsitése miatt atiépésre kerlll, azt az
Alapkezel a vonatkozo jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyredllitjia. Az Alapkezel6 a téle
elvarhatdé maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabélyok és a
Kezelés Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalas
modjat, a befektetés aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld
jovebeni kockdzatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat. A miikddés soran
azonban az Alapkezel® azt tartja szem el6tt, hogy a portfolio kialakitasakor kbtvények hatarozzak meg az
Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban adott pillanatban tarthatd kdtvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. A kdtvényportfolio kialakita i piacok makogazdasagi
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PIACI OSSZEFOGLALO:

A globélis ndvekedés kilatasokkal kapcsolatos aggodalmak miatt novekedése miatt tovabbra is nagy a
nyomas a piacokon. A figélis stimulus hatasinak lecsengése miatt az USA gazdasagi novekedése lassul,
mikdzben az Eurd Ovezet és Japan gazdasagi fellendilése is lassabb és a kinai gazdasagi adatok is
gyengébbek A gyenge teljesitmény f6 mozgatorugdi a FED kamatemelés cilusa, a ndvekvd kereskedelmi
haboris fesziiltségek a politikai zlirzavar, valamint az USAn kivilli vilag lassulé névekedése voltak
Azonban, ami az elmult negyedév és év globalis részvény-, kbtvény-, hitel- és arupiaci visszaeséseit illeti,
az ok nem volt teljesen egyértelmd. A rendszerszinten fontos gazdasagok nemhogy nem kertiltek szembe
receszidval, vagy atlag alatti gazdasagi névekedéssel, de a legtébb gazdasagi szereplé nem is fontolt
meg recesxios forgatokdnyvet 2019+e. A vildg néhany részén, nevezetesen Eurdpaban és Kindban
elmaradt a gazdasagi névekedés, de a 2018 és 2019-es évre vonatkozd globalis névekedés eldrejelzést
csupan kismértékben modositottak lefelé. Az elmaradé GDP ndévekedés azonban nem akadalyozta meg az
eurdpai, japan és amerikai jovedelemndvekedést. A gyenge decemberi teljesitmény utan tébb, mint a
globalis részvénypiac fele (tobb, mint 20%-0s) arfolyamcsokenést tapasztalt és szinte az dsszes piacon
(lefelé t6bb, mint 10% de kevesebb, mint 20%) korrekcié volt. Az egyeddli részvénypiacok, akik nem voltak
komrekcios fazisban, azok az MSCI Brazil ésa Nifty 50 indexek ésa 2018-ban legnagyobb esés elszenvedd
piacok pedig a gérog és shanghai tézsdék voltak Természetesen, a két legutdbbi medvepiaci idészakial - a
dotcom Iufival ésa pénzligyi valsaggal - 6sszehasonlitva, amikor is az S&P 500 index 49% és 57 %ot esett,
még mindig sokkal kisebb a csikenés, eddig 19,8%. Az OPEC és nem OPEC olajtermel 6 orszagok 2017-es
és 2018 elsd félévében tortént termeléscsdkentése novelte az arakat, eldsegitette a nem OPEC
olajtermeld orszagok kindlatndvekedését, nem utolsdsorban az USA-ban is, ami olyan 2019-re athuzédd
tultermeléshez vezetett, amit a termel&i csoport probal megoldani. De minél jobban probélja az OPEC+
tamogatni az arakat azzal, hogy visszatartjak az olajat a piacrol, annal inkdbb lehetéséget adnak az
amerikai palaolajszekomak ama, hogy kivonja magat a kindlat névekedésének szabdlyozasabol. Az
olajarakban 2017 kbzepétdl névekedés volt megdfigyelhetd, azonban mindezt az Irdn elleni szakciok
konnyités idészakanak végeztével az elmult harom hénapban mintha eltortolték volna. Mindezért azonban
nem csak az olyan nagy gazdasagok mint pl Kina gyengébb keredete és az irdni olajimportérok szamara
nyujtott mentességek felel6sok A piacnak tovabbra is meg kell emésztenie azt a tényt, hogy az amerikai
palaolaj kibocsatas a varakozasok felett végez és, hogy Szaud Arabia Iényegesen tébb, mint 0,5 millio
hordé/nap-al megemelte a kibocsatast néhany honap alatt. A tébbi OPEC tagorszag, féleg Libia és Irak a
vartnal tobb olajat termeltek ki és a venezuelai termelés pedig nem omlott 6ssze, ahogy attél sokan
tartottak A kereskedelemmel stilyozott dollar arfolyam nyar 6ta 7%-kal emelkedett, ami fokozta a feltérekvd
piacok keredetének amugalmassagat és tovabb gyengitette az olaj iranti keredetet. Az Alap dsszetételén
nem véltoztattunk decemberben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.12.31

kdmyezetének figyelembevétele mellett elsdsorban fundamentélis elemzésekre tdmaszkodva egy hosszi Eszkoz tipusa Részarany|
tavu befektetés portfdlio Hglakitéa_ a oel A likviditds biztositasanak érdekében az Alap magyar Allankbtvények 75,43 %)
é!lafnp.apimla't (eltjiisol‘oan d|sd«1nt hn(j,slér]egye'let) és MNB k"jt'v'ényelet .\./égén.alh?t, ’ém a ngenlegl Valalati és hitelintézeti kitvények 872 %
torvényi szabalyozasnak megfeleléen akéar 100% is lehet a portfélioban a kilféldi ktvények aranya. Az L. ’
Aaplezeldnek sajat dontése alapjan lehetdsige van a devizakockizatok egészét vagy egy részét hataridss | KIncstérjegyek 7,05%
devizapoziciokial fedezni a térvényi feltételek betartasa mellett. Szamapénz 8,67 %)
Kovetes 0d4%
Aegon Magyarorszag Befeketési Alapkezel Ztt., CIB Bank Zit., Codex Tézsdeiigyndkeég és Ertektar zit., |Kotelezettség -0,29 %
CONCORDE Ertékpapir Zit., Equilor Befekietés Zit, Erste Befektetés Zit., Raiffeisen Bank Zit., Takarékbank |Osszesen 100,00 %
Zit, Unicredit Bank Hungary Zit. Szarmeztatott Ugyletek 65,30 %
Neitd korrekoids tokesttétel 12247 %)
ldétav Befektetési jegy Benchmark| A(z) 5 legnagyobb pozicié:
induléstol 3,45 % 4,22 %| |US 10YRNOTE (CBT) Marc19 Hadas
2018 3,34 % 5,25 %| |USGB 2042/02 3,125%
2017 -5,90 % -4,07 %| |BURO-BUND FUTURE Mar19 Vétel
2016 1,07 % 2,24 %| |US Treasury 2022/08 1,625%
2015 372% 409%| |US Allarrkatvény 2031/02 5,375%
2014 21,94 % 22,76 %) 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2013 -351% -4,21 %| (USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyesiitt Allarrok)
2012 -2,48 % -3,23%| |USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyestitt Allarmok)
2011 19,06 % 17,60 %| Devizankénti megoszlas:
2010 6,45 % 10,65 %) EUR 41%
2009 3,56 % -0,17 %)
2008 7,24 % 15,18 %) HUF 8%
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EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.01.01 - 2018.12.31
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—— Aegon Nemzetkozi Kotv ény Befektetési Alap — Benchmark
A mitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovdbeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minGstl gjaniattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicics listakdal egyitt megtaldhato a
forgalmezasi helyelen. A befeltetési alap forgalmazasaval (Vétel, tartés, eladas) kapcsolatos Idltségek az aap kezelési szabélyzatdban és a
forgalmezasi helyeken megismerhetck
BEFEKTETESI HORIZONT:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozanokbdl szanolt évesttett szorasa: 571 %
A benchmark heti hozanokbdl szamolt évesitett szérasa: 5,57 %
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