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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714936

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 25271 803 125 HUF
R sorozat nett6 eszkdzértéke: 91 070 875 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkozértek: 1,063821 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak
megvalésitani, tébbnyire részvenyindexekre sz6l6 futures poziciok etelevel és
eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynewezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsilya 45%.

FORGALMAZOK

Raiffeisen Bank Zit.

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 1,93 % 0,52 %|
2018 -3,53 % 0,31 %|
2017 4,57 % 0,20 %
2016 6,71 % 1,22 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.01.01 - 2018.12.31
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—— Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap R sorozat — Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmdlt idészaki szérasa alapjan:
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Esést szenwedtek el a részvénypiacok az év utols6 hénapjaban, az amerikai
részvénypiacon a 29-es nagy Valsag 6ta nem volt ilyen rossz az év utolsé honapjanak
teljesitménye, mint 2018-ban. Az egész éwet tekintve is egy évizede nem latott
mertékl csokkenés wvolt megfigyelhetd a legtébb nagy részvénypiacon, mig a magyar
részvenyek nullan zartak az éwet.

December elején az amerikai hozamgorbe 2007 6ta elészor invertalddott, azaz a kettdé
és az 6t éves hozamkiilénbdzet nulla ala csékkent. A befektetékben felmerilt ennek
hatéséra, hogy kozelebb lehet a kdwetkezé recessziod, mint gondolnank, miutan a
forditott hozamgdrbe kordbban az esetek nagy részében a recesszi6 eldjele volt. A
CNBC informacidi alapjan azonban a december eleji korrekcionak pont ez wolt a kivaltd
oka, miutan az amerikai nagy hedge fundok, illetve az azok éltal hasznalt kereskedési
robotok az invertdlédassal aktivizalhattak magukat. A december tovabbi részét is
kifejezetten magas woatilitas jellemezte. Az eurdpai részvenyek a Brexit szavazas 6ta
nem latott napi esést bemutatva tébb mint 2 éves mélypontra estek, mig a hd vegén az
amerikai piacnak 2009 marciusa 6ta nem latott meérték( napi emelkedéssel sikertilt
visszapattannia, igy ugyan kozel 7%-os eséssel, de nem éves mélyponton zarta az
éwt az amerikai részvénypiac. Az esésben a roml6 technikai képen kivil a
kereskedelmi haborus félelem Ujabb fokozddasa is kdzrejatszott, miutan a hénapban
amerikai kérésre a kanadai hatésagok letartoztattak a Huawei pénzilgyi igazgatéjat.
Emellett a FED a hivatalos varakozasnak megfeleléen 25 bazisponttal megemelte az
alapkamat megcélzott sayjat, ami tovabbi eladokat hozott a piacokra.

Eurépabdl is kaptunk Ujabb impulzusokat a hoénapban. Az olasz piac relative
fellilteljesitette (azaz kevesebbet esett) a fejlett piacokat, miutan az Eurdpai Bizottsag
elfogadta az (j 2019-es koltségwetési tenet, ami 2,04 szazalékos deficitcéllal szamol.
Emellett Theresa May-nek sikerlilt atvészelnie az ellene iranyuld bizalmatlanséagi
szavazast, azonban az a tény, hogy 117 képvseld ellene szavazott megkérddjelezi,
hogy a Brexit megallapodas tuljuthat-e a brit palamenti szavazason.

A részvények esése negativan befolyasolta a részvény fékuszu abszolGt hozamu
alapjaink teljesitményét. A roman részvénypiaci sell-off utdn, az eurdpai
bankszektorban és a roman BRD-ben \allalt kitettségiinket Erste Bank long poziciéra
cseréltik, miutan a nagyobb esést nem a fundamentumoknak tulajdonitottuk. Jelenleg
feltérekvd és orosz részvénypiaci hosszu kitettséget is tartunk az alapban. Révidtavon
tuladottnak itéljik meg a piacokat, igy optimistabbak vagyunk, azonban k&zép és
hosszutavon bortisabban latjuk a jovot.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.12.31

Eszkoz tipusa Részarany,
Kincstarjegyek 39,11 %
Allamkoétvenyek 15,55 %
Nemzetkdzi részvények 7,84 %
Magyar részvéenyek 7,15 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 7,09 %)|
Kollektiv értékpapirok 5,71 %|
Jelzéloglewelek 0,83 %
Szamlapénz 17,15 %)
Kételezettség -0,32 %
Kowetelés 0,17 %)|
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,29 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 48,15 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 120,03 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:

D190227
D190731
MSCI EmgMkt Mar19 Vétel
2021C
EURO-BUND FUTURE Mar19 Eladas
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
D190731 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
Az alap heti hozamokbol szamolt éwvesitett szorasa: 3,69 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,20 %
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