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Aegon Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

X)e}gztl?nazb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return Local Index+ 15%

Benchmark MSCIAustria Net Total Return + 15% MSCI Emerging Markets Czech Republic

Osszetétele: Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging Markets Hungary Net
Total Return Local Index + 10% MSCI Romania Net Total Return

ISIN kéd: HUO0000705926

Indulas: 2007.10.29

Devizanem: EUR

Ateljes alap

nettd 17 659 616 586 HUF

eszkozértéke:

EUR sorozat

nettd 3681033 EUR

eszkozértéke:

Egyjegyre

juté nettd 4,466969 EUR

eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kdzép-kelet-europai régid részvénypiacokon vald befektetés. Azon befektetdknek
ajanlott, akik részesedni kivannak a régiés tézsdei vallalatok hosszu tavu teliesitményébdl. Az alap
atlagosan 95%-o0s részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfoliojanak kialakitasakor elsdleges
szenpont az Alapba kerlld értékpapirok Osszesitett kockézatanak optimalizalasa. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld a legkoriitekintdbben vélasztja ki a portfdlidba bevonni kivant
értékpapirokat. Benwzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és melyrehat6d szamitasokkal
tamesztjia ald dontéseit. Az Alapa kdzép-eurdpairégié (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Roménia, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejléds, és
fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valanint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a
devizakockézatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridds devizapozicitkkal. Az Alap
portféliGjanak hatékony kialakitasa céljgbdl hataridés részvény é s index Ugyletek alkalmazasais
megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allanpapirok kizil az AKK altal a Magyar
Allamnevében forgalmezott allanpapirokat kivanja portfélisjaban tartani.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka,
Aegon Zivotna poistoviia, a.s., Codex T6zsdeligynckség és Ertéktar Zrt., OONCORDE Ertékpapir Zrt.,

OTPBank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SCAegon ASIGURAR DEVIATA SA, SPB Befektetési Zrt.

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol -0,83 % -2,93 %
2018 -11,48 % -11,17 %
2017 26,40 % 25,36 %
2016 8,01 % 6,67 %
2015 -0,97 % -2,27 %
2014 -3,18 % -5,06 %
2013 -3,93 % -6,47 %
2012 25,63 % 22,42 %
2011 -19,88 % -27,34 %
2010 15,18 % 12,32 %
2009 33,36 % 31,79 %
2008 -43,48 % -43,51 %
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap BJRsorozat =~ ---- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Esést szenvedtek el a részvénypiacok az év utolsé honapjaban, az amerikai részvénypiacon a 29-es
nagy valsag 6ta nemvolt ilyen rossz az év utolsd hdnapjanak teljesitménye, mint 2018-ban. Az egész
évet tekintve is egy évtizede nem latott mértékli csokkenés volt megfigyelhetd a legttbb nagy
részvénypiacon, mg a megyar részvények nullan zartak az évet.

Decenber elején az amerikai hozangorbe 2007 éta el6szor invertalodott, azaz a kettd és az 6t éves
hozarrkiilénbdzet nulla ala csokkent. A befektetékben felmeriilt ennek hatéséara, hogy kdzelebb lehet a
kovetkezd recesszié, mint gondolnank, miutan a forditott hozamgorbe korabban az esetek nagy
részében a recesszio eldjele volt. A ONBC informécidi alapjan azonban a decerber eleji korrekcionak
pont ez volt a kivaltd oka, mutan az amerikai nagy hedge fundok, illetve az azok éltal hasznalt
kereskedési robotok az invertdlodassal aktivizalhattdk megukat. A decenber tovabbi részét is
kifejezetten megas voatilitas jellemezte. Az eurdpai részvények a Brexit szavazas 6ta nem latott napi
esést bemutatva tébb mint 2 éves mélypontra estek, mig a hd végén az amerikai piacnak 2009 mérciusa
6ta nem latott mérték(i napi emelkedéssel sikertilt visszapattannia, igy ugyan kozel 7%-os eséssel, de
neméves melyponton zarta az évet az amerikai részvénypiac. Az esésben a romé technikai képen kivl
a kereskedelmi haborUs félelem Ujabb fokozddasa is kézrejatszott, miutan a hdnapban amerikai kérésre
a kanadai hatdsagok letartoztattdk a Huawei pénzlgyi igazgatojat. Brellett a FED a hivatalos
vérakozasnak megfelelden 25 bazisponttal megenelte az alapkamat megcélzott savjat, ani tovabbi
eladdkat hozott a piacokra.

BEurépabdl is kaptunk Ujabb inpulzusokat a hdnapban. Az olasz piac relative felllteljesitette (azaz
kevesebbet esett) a fejlett piacokat, nmiutan az BEurdpai Bizottsag elfogadta az Uj 2019-es koltségvetési
tervet, ami 2,04 szazalékos deficitcéllal szanl. Erellett Theresa May-nek sikertilt atvészelnie az ellene
iranyuld bizalmetlansagi szavazast, azonban az a tény, hogy 117 képviseld ellene szavazott
megkérddjelezi, hogy a Brexit megallapodas tuljuthat-e a brit parlamenti szavazason.

A régios részvények is esést szenvedtek el az év utolsd honapjaban. A legkevesebbet a lengyel és a
budapesti értéktézsde részvényei veszitették az értékikbdl, mig a cseh és a roman piac jelentés
veszteséget konyvelhetett el maganak decenberre. A hdnap kdzepén a romén részvénypiac egy nap
alatt 12%-os esést szenvedett el a bankokat és a kdzmi vallalatokat sujtd Uj korményzati tervezet miatt.
Decemberben profitot realizaltunk a Ray kitettségiink egy részén, mig megnéveltik az alapban az Erste
bank részvényeiben vaéllalt pozicionkat. Decerrber 20.-4n megvaltozott az alap benchmark indexe, igy a
régioés piacokat az MSCl total return indexeivel kévetjik le. Az Uj referencia indexben az orszag allokacio
nem valtozott, azonban az Uj konmpozit benchmark kevesebb részvényt tartalmez, igy az aktiv poziciok
mérete megnétt az alapban.

AZ ALAP BSZKOZOSSZETETELE 2018.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 74,83 %
Magyar részvények 19,53 %
Kollektiv értékpapirok 1,11 %
Szamlapénz 4,57 %
Kételezettség -3,21 %)
Kovetelés 3,18 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott tigyletek 9,21 %
Nettd korrekcios tokeattétel 109,22 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

OTP Bank térzsrészvény

CEZ

WIG20 INDEXFUT Mar19 Vétel
Erste Bank

Polski Koncern Naftowy

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélidban
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Cseh Kaztarsasag 15%

Ausztria 20%

Roméania 10%

egyéh 3%

Magyarorszag 20%
Lengyelarszag 32%

KOCKAZATI MUT. AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 15,85 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 15,72 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt ninimélis befektetési idd:
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Kockazati besorolés a heti hozanok elnilt idészaki szérasa alapjan:
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