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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local

ISIN kod: HU0000709522

Indulas: 2011.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 4178 560 791 HUF
Intézményi sorozat nett6 eszkbzértéke: 1 211 445 341 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkozérték: 1,509619 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavénypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
névekedésbdl a résanyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
résanybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
befektetésnek mindsil. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat tilnyomérész
devizakulfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotidk. Az elsédleges befektetési célpontok azon Vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bewvételeik jelentds
tdl, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt.
Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wnatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmyezetének figyelembevételéwel,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felnasmalasi modjat. Aportfélio kialakitdsakor a részvények hatarozzak meg azAap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 a torok piacon
kereskedett résavények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovSbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Aap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis
doéntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Unicredit Bank

Esést szenvedtek el a résavnypiacok az év utols6 hénapjaban, az amerikai rész/#&nypiacon
a 29-es nagy valsag 6ta nem volt ilyen rossz az év utols6 hénapjanak teljesitménye, mint
2018-ban. Az egész éwet tekintve is egy évizede nem latott mértékl csokkenés wolt
megfigyelhetd a legttbb nagy résavénypiacon, mig a magyar részvények nullan zartak az
éwet.

December elején azamerikai hozamgérbe 2007 6ta el6sz0r invertalddott, azaz a kett6 és az
6t éves hozamkilénbdzet nulla ala csdkkent. A befektetdkben felmeriilt ennek hatasara,
hogy kdzelebb lehet a kvetkez’ recesszid, mint gondolnank, miutan a forditott hozamgérbe
korabban az esetek nagy részében a recesszo eldjele wlt. A CNBC informéciéi alapjan
azonban a december eleji korrekcidnak pont ez volt a kivaltd oka, miutan az amerikai nagy
hedge fundok, illetve az azok altal hasznalt kereskedési robotok az invertalodassal
aktivizilhattak magukat. A december tovabbi részét is kifejezetten magas woatilitas
jellemezte. Az eurdpai részvények a Brexit szavazas 6ta nem latott napi esést bemutatva tébb
mint 2 éves mélypontra estek, mig a ho végén az amerikai piacnak 2009 marciusa 6ta nem
latott mértékl napi emelkedéssel sikerilt Visszapattannia, igy ugyan kézel 7%-os eséssel,
de nem éves mélyponton Zarta az évet az amerikai részavénypiac. Az esésben a romlé
technikai képen kivlil a kereskedelmi haborus félelem Ujabb fokozddasa is kdzrejatszott,
miutan a hénapban amerikai kérésre a kanadai hatésagok letartoztattak a Huawei pénzigyi
igazgatéjat. Emellett a FED a hivatalos varakozasnak megfeleléen 25 bazsponttal
megemelte az alapkamat megcélzott savjat, ami tovabbi eladdkat hozott a piacokra.
Eurépabdl is kaptunk Ujabb impulzusokat a hénapban. Az olasz piac relative felllteljesitette
(azaz kevesebbet esett) a fejlett piacokat, miutan az Europai Bizottsag elfogadta az Gj 2019-
es koltségwetési tervet, ami 2,04 szazalékos deficitcéllal szamol. Emellett Theresa May-nek
sikerUlt atvészelnie az ellene iranyuld bizalmatlanségi szavazast, azonban az a tény, hogy
117 képvisel6 ellene szavazott megkérddjelez, hogy a Brexit megallapodas tuljuthat-e a brit
parlamenti szavazason.

Az alap hozta a referencia index teljesitményét az elmult hénapban, azonban a vilag t6zsdéin
Vegigsoport esés a torok piacot is elérte, igy az alap is veszteséget szenwedett el
decemberben. A teljesitményhez azonban poztivan jarult hozza a lira gyengllése, ami ez
elmult hdrom hoénapban bemutatott 25%-0s er6sédése utan Gjra gyengulésnek indult. A
hénap elején tovabb ndweltik a banki alulstlyt az alapokban, a bankszektor az elmult
idészakban fellilteljesitett, azonban ugy gondoljuk, hogy a 2019-es eredményvarakozasok
tdl optimistak, igy alulteljesitést varunk a szektortol. Emellett ndveltik a defenziv papirok
(Tupras, Turkcell) sulyat is, tovabbra is nagy aktiv pozicidkat tartunk a referencia indexhez
képest és olyan cégeket kereslink, amelyek alacsony eladésodottsag mellett kedvezd
arazason forognak, és magas osztalékhozammal rendelkeznek. December 20.-an
megvaltozott az alap benchmark indexe, igy jelenleg 100% MSCI Turkey 10/40 Net total
return local indexet kdvet.
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A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ E.MULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 43,97 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 40,65 %
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