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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 NETR Local

ISIN kod: HU0000707419

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszdzértéke: 4 178 560 791 HUF
HUF sorozat nettd eszk6zértéke: 1926 507 201 HUF
Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,403362 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a torok részvénypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi ndvekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékiovedelmeken keresztlil profitélion. A részvénybefektetések
kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap megas kockazatl befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojat tulnyomdrészt devizakiifdldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-
hozatal sorén kibocsatott részvényei alkotigk. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelent6s részét innen nyerik. Az Alapkezelé az Alap portféliGjianak kialakitasakor a torvényi eléirasokon
tUl, a biztonsagot és a meximélis diverzifikicid (kockazatmegosztas) elveit tartia szem elétt. Az
Alapkezel6 a tdle elvarhatd maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabalyok és a Kezelési Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési
piacok mekrogazdasagi kornyezetének figyelenbevételével, elsésorban fundamentdlis elenzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat. A portfdlié kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a
mindenkori torvényes maximunmot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezeld a torok
piacon kereskedett részvények kozott Ggy hatdrozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld
varakozasainak megfeleld jovébeni kockadzatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozanrmal megasabb eredményt érjen el. Az
Alap eszkozeit forintban tartia nyivan, az Alapkezelének sajat diszkreciondlis dontése alapjan
lehet&sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a
torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi térvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet
a portfélidban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar
Zrt., Comrerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC
Securities Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit

Bank Hungary Zrt.

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,42 % 3,30 %
2018 -36,82 % -37,86 %
2017 18,68 % 18,55 %
2016 -7,19 % 4,78 %
2015 -23,06 % -25,86 %
2014 39,20 % 38,57 %
2013 -3041 % -28,22 %
2012 50,47 % 48,47 %
2011 -2511 % -25,89 %
2010 29,33 % 28,95 %
2009 77,63 % 86,05 %
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap HJF sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 43,97 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 40,65 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Esést szenvedtek el a részvénypiacok az év utolsé honapjaban, az amerikai részvénypiacon a 29-es
nagy valsag 6ta nemvolt ilyen rossz az év utolsd hdnapjanak teljesitménye, mint 2018-ban. Az egész
évet tekintve is egy évtizede nem latott mértékli csokkenés volt megfigyelhetd a legttbb nagy
részvénypiacon, mg a megyar részvények nullan zartak az évet.

Decenber elején az amerikai hozangorbe 2007 éta el6szor invertalodott, azaz a kettd és az 6t éves
hozarrkiilénbdzet nulla ala csokkent. A befektetékben felmeriilt ennek hatéséara, hogy kdzelebb lehet a
kovetkezd recesszié, mint gondolnank, miutan a forditott hozamgorbe korabban az esetek nagy
részében a recesszio eldjele volt. A ONBC informécidi alapjan azonban a decerber eleji korrekcionak
pont ez volt a kivaltd oka, mutan az amerikai nagy hedge fundok, illetve az azok éltal hasznalt
kereskedési robotok az invertdlodassal aktivizalhattdk megukat. A decenber tovabbi részét is
kifejezetten megas voatilitas jellemezte. Az eurdpai részvények a Brexit szavazas 6ta nem latott napi
esést bemutatva tébb mint 2 éves mélypontra estek, mig a hd végén az amerikai piacnak 2009 mérciusa
6ta nem latott mérték(i napi emelkedéssel sikertilt visszapattannia, igy ugyan kozel 7%-os eséssel, de
neméves melyponton zarta az évet az amerikai részvénypiac. Az esésben a romé technikai képen kivl
a kereskedelmi haborUs félelem Ujabb fokozddasa is kézrejatszott, miutan a hdnapban amerikai kérésre
a kanadai hatdsagok letartoztattdk a Huawei pénzlgyi igazgatojat. Brellett a FED a hivatalos
vérakozasnak megfelelden 25 bazisponttal megenelte az alapkamat megcélzott savjat, ani tovabbi
eladdkat hozott a piacokra.

BEurépabdl is kaptunk Ujabb inpulzusokat a hdnapban. Az olasz piac relative felllteljesitette (azaz
kevesebbet esett) a fejlett piacokat, nmiutan az BEurdpai Bizottsag elfogadta az Uj 2019-es koltségvetési
tervet, ami 2,04 szazalékos deficitcéllal szanl. Erellett Theresa May-nek sikertilt atvészelnie az ellene
iranyuld bizalmetlansagi szavazast, azonban az a tény, hogy 117 képviseld ellene szavazott
megkérddjelezi, hogy a Brexit megallapodas tuljuthat-e a brit parlamenti szavazason.

Az alap hozta a referencia index teliesitményét az elmilt hoénapban, azonban a vildg tézsdéin
végigsopdrt esés a torok piacot is elérte, igy az alap is veszteséget szenvedett el decerrberben. A
teliesitményhez azonban pozitivan jarult hozza a lira gyengtilése, am ez elmilt harom hénapban
bermutatott 25%-0s erésédése utan Ujra gyengilésnek indult. A hdnap elején tovabb néveltik a banki
alulsullyt az alapokban, a bankszektor az elmilt idészakban felllteljesitett, azonban tgy gondoljuk, hogy
a 2019-es eredményvarakozasok tul optinistak, igy alulteliesitést varunk a szektortdl. Erellett nbveltik a
defenziv papirok (Tupras, Turkcell) sulyét is, tovabbra is nagy aktiv poziciokat tartunk a referencia
indexhez képest és olyan cégeket keresiink, amelyek alacsony eladésodottsag mellett kedvezd
arazason forognak, és magas osztalékhozammal rendelkeznek. Decerrber 20.-an megvaltozott az alap
benchmerk indexe, igy jelenleg 100% MSCl Turkey 10/40 Net total return local indexet kdvet.

AZ ALAP BSZKOZ(OSSZETETH E2018.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetk6z részvények 99,49 %
Kételezettség -23,44 %
Kovetelés 23,33 %
Szamlapénz 0,63 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:
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10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
BIRLESIK MAGAZALAR
TUPRAS
Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

Tartds fogyasztasi cikk 12% Energia 12%

Tavkdzlés 7%

Pénzigy 6%
egyéh 2%

Mapi fogyasztasi cikk 15%

lpar 24%
Alapanyag 23% ¥ ’

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimélis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolés a heti hozarok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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regyon dacsony  mérsékelt  kdzepes jelentts megas
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



