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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 8sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715974

Indulas: 2016.03.08

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszozértéke: 74 041 809 688 HUF
Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 9 778 121 703 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,037069 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ pozicidk aktiv hasznalata mellett
jelent6és hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilénésen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt. AzZAlap azdsszes igénybe vehet6 befektetési eszkoz -
hazai és kilfoldi kdtvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizikat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbdl a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkozelitésében a multistratégiat kdveté alapok
kdzé sorolandd. A multistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity’, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures” tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvenypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind Vételi, mind
eladasi pozciot hajlandé felvallalni, akar a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezbket mérlegeli. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi maédjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jévBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében

PIACI OSSZEFOGLALO:

Esést szenvedtek el a résanypiacok az év utols6 hénapjaban, az amerikai rész/&nypiacon
a 29-es nagy Valsag 6ta nem wolt ilyen rossz az év utols6 honapjanak teljesitménye, mint
2018-ban. Az egész éwet tekintve is egy évizede nem latott mértékl csokkenés wolt
megfigyelhet6 a legtébb nagy részvénypiacon, mig a magyar részvények nullan zartak az
éwet.

December elején azamerikai hozamgérbe 2007 6ta el6szdr invertalodott, azaz a kettd és az
ot éves hozamkllonbozet nulla ala csokkent. A befektetdkben felmeriilt ennek hatasara,
hogy kdzelebb lehet a kvetkez’ recesszid, mint gondolnank, miutan a forditott hozamgérbe
korabban az esetek nagy részében a recesszo el6jele wlt. A CNBC informécioi alapjan
azonban a december eleji korrekcidnak pont ez volt a kivaltd oka, miutan az amerikai nagy
hedge fundok, illetve az azok éltal hasmalt kereskedési robotok az invertalodassal
aktivizalhattak magukat. A december tovabbi részét is kifejezetten magas woatilitas
jellemezte. Az eurdpai részvények a Brexit szavazas 6ta nem latott napi esést bemutatva tébb
mint 2 éves mélypontra estek, mig a h6 vegén az amerikai piacnak 2009 marciusa 6ta nem
latott mértékl napi emelkedéssel sikerilt Visszapattannia, igy ugyan kézel 7%-0s eséssel,
de nem éves mélyponton zarta az évet az amerikai részvnypiac. Az esésben a romlé
technikai képen kivill a kereskedelmi haborus félelem Ujabb fokozddasa is kdzrejatszoft,
miutan a hénapban amerikai kérésre a kanadai hatésagok letartoztattak a Huawei pénziigyi
igazgatéjat. Emellett a FED a hivatalos varakozasnak megfeleléen 25 bazsponttal
megemelte az alapkamat megcélzott savjat, ami tovabbi eladdkat hozott a piacokra.
Eurépabdl is kaptunk Ujabb impulzusokat a hénapban. Az olasz piac relative felilteljesitette
(azaz kevesebbet esett) a fejlett piacokat, miutan az Europai Bizottsag elfogadta az Gj 2019-
es koltségwetési tervet, ami 2,04 szazalékos deficitcéllal szamol. Emellett Theresa May-nek
sikerUlt atvészelnie az ellene iranyuld bizalmatlansagi szavazast, azonban az a tény, hogy
117 képvisel6 ellene szavazott megkérddjelez, hogy a Brexit megallapodas tuljuthat-e a brit
parlamenti szavazason.

Arészvények esése negativan befolyasolta a részavény fokuszi abszolit hozamu alapjaink
teljesitményét. Decemberben tovabb ndweltik az alap feltérekvd piaci hosszi kitettségét,
mig az amerikai és a német piacon is long kitettséget nyitottunk, azonban ezt a gyenge
amerikai PM értékek utan lezartuk. Ah6 végén a roman nagyobb részaénypiaci esés utan,
ami az Erste bankot is negativan érintette, hosszi kitettséget Vallaltunk a bank
részvényeiben, mig eladtuk az eurdpai bankszektorban \allalt kitettségiinket. Az alapnak
jelentés befektetései vannak magyar haroméves kotvenyekben, amik a decemberi
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A SOROZAT ALTAL B_ERT NETTO HOZAM: Alamkétvények 50,75 %
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hely eken megismerhetdk.
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,59 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,20 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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