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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000703970

Indulés: 2006.02.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszk6zértéke: 74 041 809 688 HUF
HUF sorozat nettd eszkozértéke: 48 423 986 962 HUF
Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 2,592140 HUF

Az Alap célia, hogy kormoly kockazatvallalds és derivativ poziciok akiiv haszndlata mellett jelentds
hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiilbndsen a szarmaztatott poziciok
véllaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kdtvényt,
részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben koroly nyereséglehet6séget lat. Bbbdl a szenpontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kdzé soroland6. A multistratégia keretén belll az
alapban féleg "Gobal macro”, "Long-short equity”, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures"
tipust Ugyletek domindlnak. Az Alap befekietései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind
vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallaini, akar a térvényileg engedett meximélis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechaniznusaban a fundamentdlis, technikai, és behavioralis-pszichologiai tényezoket mérlegeli. Az
Alapkezeld a tdle elvarhatd meximélis gondossaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa nrellett alakitia ki az Alap
forrésainak felhaszndlési modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozanok fliggvényében - hosszabb
tavon megvalositsa céliat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam
nevében kibocsatott allanpapirokat kivanja portfolidjaban tartani.
FORGALMAZOK

Aegon Megyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Htel-és Fejlesztési Bank Zrt., CB Bank Zrt.,
Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar Zrt., Conmrerzbank Zrt., CONOORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Bste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Nyrt.,
Reiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Benchmark

Befektetési jegy
indulastol 7,67 % 4,92 %
2018 -3,58 % 0,31 %
2017 3,08 % 0,20 %
2016 4,08 % 1,22 %
2015 427 % 1,50 %
2014 6,81 % 3,31 %
2013 9,57 % 5,71 %
2012 15,05 % 8,52 %
2011 -2,73% 517 %
2010 5,87 % 5,53 %
2009 16,55 % 10,79 %
2008 18,82 % 8,45 %

Esést szenvedtek el a részvénypiacok az év utolsé honapjaban, az amerikai részvénypiacon a 29-es
nagy valsag 6ta nemvolt ilyen rossz az év utolsd hdnapjanak teljesitménye, mint 2018-ban. Az egész
évet tekintve is egy évtizede nem latott mértékli csokkenés volt megfigyelhetd a legttbb nagy
részvénypiacon, mg a megyar részvények nullan zartak az évet.

Decenber elején az amerikai hozangorbe 2007 éta el6szor invertalodott, azaz a kettd és az 6t éves
hozarrkiilénbdzet nulla ala csokkent. A befektetékben felmeriilt ennek hatéséara, hogy kdzelebb lehet a
kovetkezd recesszié, mint gondolnank, miutan a forditott hozamgorbe korabban az esetek nagy
részében a recesszio eldjele volt. A ONBC informécidi alapjan azonban a decerber eleji korrekcionak
pont ez volt a kivaltd oka, mutan az amerikai nagy hedge fundok, illetve az azok éltal hasznalt
kereskedési robotok az invertdlodassal aktivizalhattdk megukat. A decenber tovabbi részét is
kifejezetten megas voatilitas jellemezte. Az eurdpai részvények a Brexit szavazas 6ta nem latott napi
esést bemutatva tébb mint 2 éves mélypontra estek, mig a hd végén az amerikai piacnak 2009 mérciusa
6ta nem latott mérték(i napi emelkedéssel sikertilt visszapattannia, igy ugyan kozel 7%-os eséssel, de
neméves melyponton zarta az évet az amerikai részvénypiac. Az esésben a romé technikai képen kivl
a kereskedelmi haborUs félelem Ujabb fokozddasa is kézrejatszott, miutan a hdnapban amerikai kérésre
a kanadai hatdsagok letartoztattdk a Huawei pénzlgyi igazgatojat. Brellett a FED a hivatalos
vérakozasnak megfelelden 25 bazisponttal megenelte az alapkamat megcélzott savjat, ani tovabbi
eladdkat hozott a piacokra.

BEurépabdl is kaptunk Ujabb inpulzusokat a hdnapban. Az olasz piac relative felllteljesitette (azaz
kevesebbet esett) a fejlett piacokat, nmiutan az BEurdpai Bizottsag elfogadta az Uj 2019-es koltségvetési
tervet, ami 2,04 szazalékos deficitcéllal szanl. Erellett Theresa May-nek sikertilt atvészelnie az ellene
iranyuld bizalmetlansagi szavazast, azonban az a tény, hogy 117 képviseld ellene szavazott
megkérddjelezi, hogy a Brexit megallapodas tuljuthat-e a brit parlamenti szavazason.

A részvények esése negativan befolyasolta a részvény fokuszl abszolit hozami alapjaink
teliesitmeényét. Decenrberben tovabb néveltik az alap feltérekvd piaci hosszu kitettségét, mig az amerikai
és a német piacon is long kitettséget nyitottunk, azonban ezt a gyenge amerikai PM értékek utan
lezartuk. A hd végén a romén nagyobb részvénypiaci esés utan, am az Este bankot is negativan
érintette, hosszU kitettséget vallaltunk a bank részvényeiben, mig eladtuk az eurdpai bankszektorban
vallalt kitettségtlinket. Az alapnak jelentés befektetései vannak megyar haroméves kétvényekben, amik a
decenberi hozancsokkenés kdvetkeztében pozitivan jarultak hozza a teliesitményhez.

AZ ALAP BSZKOZOSSZETETELE 2018.12.31

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.01.01 - 2018.12.31
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----- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,65 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,20 %

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkatvények 50,75 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvenyek 28,97 %
Magyar részvények 8,37 %
Nemzetk6z részvények 4,92 %
Kollektiv értékpapirok 2,57 %|
Kincstarjegyek 1,65 %
Jelziloglevelek 0,80 %)
Kételezettség -11,09 %
Kovetelés 10,69 %
Szamlapénz 2,18 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,21 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 59,64 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 111,09 %

A(2) 3 legnagyobb pozicio:
2021C
Opus Securities atvalthato kétvenye
Magyar Allamkstvény 2021/A
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

2021C (Alamadossag Kezelé Kozpont Zrt.)

Devizankénti megoszlas:
S 13%
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egyeb 5%

HUF 45%

BEFEKTI HORIZONT:

A javasolt ninimélis befektetési ido:
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Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:

- mesdket ki ideris regyan
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



