HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.11.30)

Aegon Tempo6 Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000714092

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 262 878 278 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 262 878 278 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,113360 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fektetd Részalap az Aegon Tempd EsermnyBalap
részalapja. Az Esernybalap célja olyan jol diverzfikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az
Aapkezel6é az Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fektet Részalap befektetési céljanak
megvalésitdsa érdekében az Gsszegylijtott t6két elsésorban az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezel§ Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsésorban olyan befektetéknek ajanlottak, akik mind a befektetések bizonsagat, az
alacsony wlatilitast, mind pedig a magas hozampotencialt fontosnak tartjak. A Részalap
egyarant tartalmaz magas wlatilitast, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezd
részvényalapokat, alacsony kockazatu kétveny; illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi
eszkdzoszalyokkal alacsony korrelaciot mutaté abszolit hozamu, valamint szarmazatott
alapokat. A Részalap az Aegon Moderato Részalapok legalacsonyabb kockazatu tagja,
amely féként kotveny és abszolit hozamu alapokba fektet, ugyanakkor kézepes sdllyal
részvény és pénzpiaci alapokat is tart. A Részalap 15% részvény, 45% kotveny, 15%
pénzpiaci és 25% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg. A Részalap nem kivan
egyik befektetési alapbdl sem tobb mint 20%-os sulyt tartani, kiveve az Aegon Afa
Szarmazatott Befektetési Alapot, AEGON Belfoldi Kotveny Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolut HozamU Befektetési Alapot és az Aegon Koéz&p-Eurdpai
Véllalati Kétvény Alapot.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,66 %
2017 4,79 %
2016 4,28 %
2015 2,43 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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---- Aegon Tempo Moderato 4 Alapokba Fektetd Részalap
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

EGON

PIACI OSSZEFOGLALO:
Novemberben emelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltérekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felllteljesitenitk a fejlett piacokat, mig a magyar részények is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémni.
Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatjia maga mogétt, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.
Arésagnypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kézelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan ugy gondoltak, hogy kbzelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavnyeket.
November elején az amerikai id6koz valasztas tartotta 1azban a befektetéket, ahol végiil a
konszenzusnak megfelel6 eredmény valésult meg. A demokratdk \Visszaszerezték a
Keépvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztiv médon a szenatusi tbbség nem kerult
veszélybe.
Aho végén azonban minden figyelem a G20-as csucstalalkozora, azon belil is a Trump-X
taldlkozora harult. A két vezetd megbesztlése vegll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejuk kdzdtt feszild ellentéteket
feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak janudr elsejei bevezetése is elhalaszasra kerllt. A piacok oriltek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhllésének, ami segitette a részvények teljesitményét is.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a hé végén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérél szol6 hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csOkkenhet a tervezett j6v6 évi kdltségvetési hiany.
Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérdl sz6l6 megéllapodas szbvege, masrész az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brext utani egyuttélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovahagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az elsd Brexit torvenyrdl, de a kialakult elemz8i konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas.
November elején a bizonytalansag ndvekedésével kicsit kockazatot csokkentettlink az
alapokban és levagtuk a minimalis részvény felllsulyunkat, mig a hénap vegén Ujra
megndweltiik az alapban a régios és a feltdrekvd piaci résavények sulyat, mivel a feltérekvd
piacokra optimistabban tekintiink a poztivabb befektetéi hangulatnak és a kedvezd arazasi
szinteknek készonhetéen.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 97,51 %
Szamlapénz 2,45 %
Kowetelés 0,06 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcids tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kétveny Befektetési Alap
Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap
Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolut HozamU Befektetési Alap

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 2,48 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon
alacsony magas
OKTOBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES NOVEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES

Az alap neve Suly (%) Az alap neve Suly (%)
Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kétveny Befektetési Alap 27,6% Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alap 27,0%
Aegon Alfa Abszollit Hozamu Befektetési Alap 20,6% Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 20,5%
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Alap 16,7% Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Alap 16,4%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolit HozamU Befektetési Alap 15,6% Aegon MoneyMaxx Expressz AbszolUt Hozamu Befektetési Alap 15,3%
Aegon Nemzetkdzi Részveny Befektetési Alap 8,5% Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 8,3%
Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamt Befektetési Alap 4,2% Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 4,7%
Aegon Kdzép-Europai Részvény Befektetési Alap 4,0% Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamu Befektetési Alap 4,1%
Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 2,9% Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja 3,6%
Osszesen:  100% Osszesen:  100%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



