HAVI HIRLEVEL - 2018. NOVEMBER (KESZITES |

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1MIndex
ISIN kod: HU0000707401

Indulés: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 4 597 979 464 HUF
HUF sorozat nettd eszk6zértéke: 2 142 874 601 HUF
Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 2,381491 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célia, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékjovedelnmeken keresztill profitalion. A részvénybefektetések
kockazati jellenzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfolijat devizakiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran
kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomdrészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon vallalatok
tézsdén forgalmazott értékpapijai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen orszagokbdl nyerik. Az Alapkezelé az Alap
portfélijanak kialakitasakor a torvényi eléirasokon tll, a biztonsagot és a meximélis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhaté meximalis gondossaggal,
sajét belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korladtozasok betartdsa mrellett, valamint a befektetési piacok mekrogazdasagi kérnyezetének
figyelembevételével elsésorban fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat. A portfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes meximunot. A
részvény befektetéseken belllli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozanok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal
magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezeldnek sajét
diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfelelden akar 100% is lehet a portfolidban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar

Novermberben enmelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltdrekvd piacoknak mércius 6ta
€elészor sikertit felllteliesitenitk a fejlett piacokat, mig a magyar részvények is a régiés tarsaikat
meghaladd hozanmot tudtak elérni.

Az olaj arfolyama azonban az elmilt 10 év legrosszabb hénapjét tudhatja maga mbgétt, a legnagyobb
probléma a fekete arany szaméra a lassul6 globdlis kereslettel parhuzanosan elszalld anerikai termelés,
igy a piaci szereplk a hirtelen kialakult olaj-tulkindlattdl félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hd végi nyilatkozata adta meg a I6kést, a FED elndk
kifejtette, hogy kozelinek létja az egyenslyi kanetléb elérését. A befektetdk ez alapjan gy gondoltak,
hogy kdzelebb lehet a kamatenelési ciklus vége a korabban arazottnal, igy elkezdték venni a
részvényeket.

Novenber elejen az amerikai id6kozi vélasztas tartotta lazban a befektetdket, ahol végll a
konszenzusnak megfelelé eredmény valdsult meg. A denokratak visszaszerezték a Képviseldhazat,
ugyanakkor Trurrp szaméra pozitiv mddon a szenatusi tébbség nemkertilt veszélybe.

A ho végén azonban minden figyelema G20-as csucstalalkozora, azon belll is a Trunp-Xi talalkozéra
harult. A két vezeté megbeszélése végll tlizszunettel zarult, ami alapjan 90 napos intenziv egyeztetési
periodus kovetkezik a kettejik kdzott feszulo ellentéteket feloldasa céljabdl tovabba az eddig belengetett,
200 milliard dollar értékd kinai import 25 szazalékos tarifajanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra
keriit. A piacok oriitek a kereskedelmi haborus félelmek enyhtilésének, ani segitette a részvények
teliesitményét is.

Eurépaban is jelentek meg pozitiv hirek novenberben, a ho végén sokat segitett a részvények az olasz
kormény korrpromisszum-készségeérdl szdlo hir, ami alapjan akar 2 szazalékra is csokkenhet a tervezett
jovo évi koltségvetési hiany.

Evelett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmilt hénapban. Egyrészt
elkészlilt a Brexit feltételrendszerérdl szolo megéllapodas sz6vege, mésrészt az BJ és Nagy-Britannia
is megallapodott a Brexit utani egyiittélés kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jovahagyas azonban
még hétra van, decenber 11.-én fog a parlament szavazni az els Brexit torvényrdl, de a kialakuit
elenzdi konszenzus szerint a brit parlamenten nemfog atmenni a megallapodas

Az orosz piac kis eséssel zarta a noverrbert, mig az alap hozta a benchmark teljiesitményét. A hdnap
soran kicsit alulstlyosak voltunk részvényekbdl, az olajszektorban kis feltlsulyunk volt, de a
bankszektorban kis alulsulyt épitettink ki. Az orosz piacon az olajszektor kicsit lemaradva az olgj
arfolyaménak oktdberben kezdddd esésétdl gyengébben teljesitett. Az egyik legjobb teliesitményt
noverrberben a Norilsk Nickel részvényei érték el, ahol az Ujonnan bejelentett stratégianak oriiltek a
befektetdk. Ugy gondoljuk, hogy az orosz piac tovabbra is attraktiv, azonban a szankcids félelmek gatat
szabnak az emelkedésnek. Az alap benchmark indexe decerrber kbzepétdl megvaltozik, igy attériink
100% MSCl Russia 10/40- net total return indexre.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2018.11.30

Zrt., Comrerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Eszkoz tipusa Részarany|
Securities Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Nemzetkoz résaenyek 92,40 %)
Bank Hungary Z1t. . . Szamlapénz 7.73%
Kotelezettség 017 %
Id6tav Befektetési jegy Benchmark| |Koéwetelés 0,06 %|
indulastol 9,08 % 10,11 %| |Osszesen 100,00 %)
2017 -11,80 % -13,91 %| [SzArmazatott igyletek 0,00 %|
2016 50,80 % 49,47 %| |Nettd korrekcids tékettétel 100,00 %)
2015 11,61 % 9,86 % Nz) 5 |egnagyobb mzic|6
2014 -32,35 % -31,22 %| [NOVATEK OAO GDR
2013 -1,93% -1,19 %| |NORILSK NICKEL PJSC MMC
2012 4,76 % 7,91 %| [LUKOIL GDR NEW
2011 -11,05 % -12,34 %| |Gazprom GDR
2010 35,75 % 35,82 %| |SBERBANK-Sponsored GDR
2009 7823 % 103,33 % 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok
NOVATEK RO GOR

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30 NORILSK NICKEL PJSC MMVC
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsdil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2149 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 21,48 %

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 13%

Alapanyag 20%
Napi fogyasztasi cikk 9%

egyéb 3%

Eneragia 54%

BEFEKTETES|I HORIZONT:

A javasolt minimélis befekietési id6:
3ho6 6 hoé 1év 2év 3év 4¢év 5év
Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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