HAVI HIRLEVEL -2018. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2018.11.30)

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714290

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 5 073 308 646 HUF

PLN sorozat nettd eszkézértéke: 3 312 868 PLN

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,819125 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -5,04 % 0,83 %)|
2017 0,48 % 0,20 %)
2016 7,08 % 1,22 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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—-- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap PLN sorozat
—- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listékal egyitt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimélis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockézati besorolés a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Novemberben emelkedést produkéltak a fébb részwvenyindexek és a feltorekvd
piacoknak marcius ota el6szér sikertlt felllteljesiteniik a fejlett piacokat, mig a
magyar részvények is a régiés tarsaikat meghaladdé hozamot tudtak elémi.

Az olaj arfolyama azonban az elmdlt 10 év legrosszabb hénapjat tudhatjia maga
mogott, a legnagyobb probléma a fekete arany szaméra a lassulé globalis kereslettel
parhuzamosan elszallé amerikai termelés, igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult
olaj-tulkinalattol félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hd vgi nyilatkozata adta meg a
I6kést, a FED elnok kifejtette, hogy kozelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A
befekteték ez alapjan Ugy gondolték, hogy kézelebb lehet a kamatemelési ciklus vége
a kordbban arazottnal, igy elkezdték venni a részvényeket.

November elején az amerikai id6kézi valasztas tartotta lazban a befektetket, ahol
vegil a konszenzusnak megfeleld eredmény valosult meg. A demokratak
\isszaszerezték a Képiselbhazat, ugyanakkor Trump szamara pozitiv médon a
szenatusi tobbség nem kertilt veszélybe.

A hd végén azonban minden figyelem a G20-as csucstaldlkozéra, azon belll is a
Trump-X taldlkozora harult. A két vezetd megbeszélése végll tlizszinettel zarult, ami
alapjan 90 napos intenziv egyeztetési periodus kdwetkezik a kettejik kozétt feszild
ellentéteket feloldasa céljabol tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értéki
kinai import 25 szazalékos tarifjjanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra
kerlilt. A piacok oriiltek a kereskedelmi haborus félelmek enyhiilésének, ami segitette
a részvények teljesitményét is.

Europaban is jelentek meg pozitiv hirek novemberben, a ho végén sokat segitett a
réeszvények az olasz kormany kompromisszum-készsegeérdl szdlo hir, ami alapjan
akar 2 szazalékra is cstkkenhet a tenezett joV6 évi koltségwetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmdit
honapban. Egyrészt elkészilt a Brexit feltételrendszerérdl sz6ld6 megallapodas
szbwege, masrészt az EU és Nagy-Britannia is megéllapodott a Brexit utani egyttélés
kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jévahagyas azonban még hatra van, december
11.-én fog a parlament szavazni az els® Brexit tonenyrél, de a kialakult elemzéi
konszenzus szerint a brit parlamenten nem fog atmenni a megallapodas.

Jé hénapot zart az alap novemberben, a teljesitményhez a legtébbet a magyar és a
feltérekvd piaci hosszU kitettséglink és a lengyel ideojatékfejleszté cég (PlayWay)
részvényei jarultak hozza. Emellett a hoénapban a koétvenypiaci emelkedést
kihasznélva részben profitot realizatunk az alap magyar kotvenykitettségének egy
részén. Nagyobb piaci volatilitasra szamitva az egyedi részvények helyett futures-eken
keresztll kezdtink el poziciét épiteni, igy noweltik novemberben a feltérekvd piaci
hosszu kitettséglinket, mig az amerikai és német piacon, illetve a bankszektorban
vallaltunk poziciét.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 64,35 %
Allamkétvények 10,86 %
Nemzetkozi részvények 8,36 %
Magyar részvéenyek 712 %
Kollektiv értékpapirok 1,12 %
Szamlapénz 9,13 %)|
Kételezettség 4,80 %
Kowetelés 3,92 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,04 %|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 44,52 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 130,12 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
D181227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
2024C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 7,60 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,20 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



