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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714308

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 5073 308 646 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  0,804453 HUF

Az alap célja, hogy az éltala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacio nélkil valogatni. Az alap kiilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu
tavi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vésérolhat, vagy kolcsonwétel utdn adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel§je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkézoket, és azokat igy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unié
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott limitek és
szorz6szamok figyelembe \eteléwel tokeattételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

1137 505 967 HUF

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -5,28 % 0,86 %)|
2017 0,10 % 0,20 %
2016 -6,39 % 1,22 %|
2015 -11,07 % 1,50 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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—- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap intézményi sorozat

—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befekietés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idd:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

nagyon alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Novemberben emelkedést produkaltak a f6bb részvenyindexek és a feltdrekvd
piacoknak marcius ota el6szor sikertlt fellilteljesiteniik a fejlett piacokat, mig a
magyar részvények is a régiés térsaikat meghaladé hozamot tudtak elémi.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatja maga
mogott, a legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel
parhuzamosan elszalld6 amerikai termelés, igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult
olaj-tulkinalattdl félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hd vegi nyilatkozata adta meg a
I6kést, a FED elndk kifejtette, hogy kozelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A
befektet6k ez alapjan ugy gondoltak, hogy kézelebb lehet a kamatemelési ciklus vége
a korabban arazottnal, igy elkezdték venni a részvenyeket.

November elején az amerikai id6kozi valasztas tartotta lazban a befektetdket, ahol
vegil a konszenzusnak megfelelé eredmény valosult meg. A demokratak
visszaszerezték a Képuselbhdzat, ugyanakkor Trump szamara pozitiv mddon a
szenatusi tébbség nem kertlt veszélybe.

A h6 végén azonban minden figyelem a G20-as csucstalalkozora, azon belll is a
Trump-X talalkozéra harult. A két vezet& megbeszélése vegll tlizsziinettel zarult, ami
alapjan 90 napos intenziv egyeztetési periodus kovetkezik a kettejik kozott feszild
ellentéteket feloldasa céljabdl tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd
kinai import 25 szazalékos tarifijanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra kerilt.
A piacok orliltek a kereskedelmi haborus félelmek enyhllésének, ami segitette a
részvények teljesitmenyét is.

Eurépédban is jelentek meg pozitiv hirek novemberben, a hé vegén sokat segitett a
részvények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szélo hir, ami alapjan akar
2 szézalékra is csdkkenhet a tervezett j6V6 évi koltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmult
hénapban. Egyrészt elkészillt a Brexit feltételrendszerérél szél6 megallapodas
szbvege, masrészt az EU és Nagy-Britannia is megdllapodott a Brexit utani egytttélés
kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jévahagyas azonban még hatra van, december
11.-én fog a parlament szavazni az elsé Brexit tonényrdl, de a kialakult elemzéi
konszenzus szerint a brit parlamenten nem fog &tmenni a megallapodas.

Jé hénapot zart az alap novemberben, a teljesitményhez a legtbbet a magyar és a
feltorekvd piaci hosszu kitettségiink és a lengyel videojatékfejleszté cég (PlayWay)
részvényei jarultak hozza. Emellett a honapban a kétvenypiaci emelkedést kihasznalva
részben profitot realizatunk az alap magyar kétvenykitettségének egy részén. Nagyobb
piaci \olatilitdsra szamitva az egyedi részvények helyett futures-eken keresztil
kezdtink el poziciét épiteni, igy néweltik novemberben a feltérekwd piaci hosszu
kitettséglinket, mig az amerikai és német piacon, illetve a bankszektorban vallaltunk
poziciét.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany,
Kincstéarjegyek 64,35 %
Allamkétvények 10,86 %
Nemzetkézi részvények 8,36 %
Magyar részvények 7,12 %
Kollektiv értékpapirok 1,12 %
Szamlapénz 9,13 %
Kételezettség 4,80 %
Kowetelés 3,92 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 44,52 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 130,12 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D190227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D181227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
2024C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 7,59 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,20 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



