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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.

Benchmark Gsszetétele: 47,5% S&P 500 INDEX + 47,5% STOXX 50 Index + 5% RVAX Index
ISINkéd: HUDO000705918

Indulés! 2007.10.29

Devizanem BR

A telies alap nettd eszkdzértéke: 16 517 038 466 HUF
BURsorozat nettd eszkdzértéke: 644 454 R
Egy jegyre jutd nett6 eszkézérték: 1,140865 BUR

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamébdl a részvényarfolyanokon és az
osztalékiovedelmeken keresztll profitélion. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfoliGjaban
devizakiilféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal sorén kibocsatott részvényei alkotjak a donté

meximélis diverzifikacid (kockadzatmegosztas) elveit tarta szem elétt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kdzétt a nyilvanosan forgalommba hozott és kiifoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja,
mésodsorban az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe is. Az Alapkezeld a
téle elvarhato meximalis gondosséaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és
a Kezelési Szabalyzatban foglalt korldtozasok betartdsa nellett alakija ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld
vérakozasainak megfeleld jovébeni kockadzatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalositsa céljgt. A mikddés soran azonban az Alapkezeld azt tartja szem elétt, hogy a portfolio
kialakitaésakor részvények hatdrozzék meg az Alap jellegét. Ennek megfelelden az Alapban adott
pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes meximunot. Az Alapkezelének
sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatéridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartdsa nellett. A részvényportfolio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kdrnyezetének figyelerrbevétele mellett elsésorban
fundanentdlis elenzésekre tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfolio kialakitdsa a cél. A
jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolioban a részvények aranya.

Aegon Megyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, Aegon Zivotna poistoviia, as. Codex
Tozsdeligynokség és Ertéktar Zrt, OONOORDE Htékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, SC Aegon
ASIGURARI DEVIATA SA, Takarékbank Zrt

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastél 0,89 % 3,96 %
2017 523 % 5,42 %
2016 5,44 % 5,02 %
2015 514 % 7,08 %)
2014 12,79 % 13,34 %)
2013 16,05 % 18,93 %)
2012 10,20 % 10,65 %)
2011 -14,06 % -6,09 %)
2010 18,71 % 17,44 %)
2009 19,82 % 25,10 %
2008 -4343 % -33,72 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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----- Aegon Nemzetko6zi Részvény Befektetési Alap BJRsorozat  ----—- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT
A javasolt minimélis befektetési id:
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Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
AN dlacs mérsékelt ko jelents nagyon
adacsony oy epes ! magas magas

Noverberben emelkedést produkaltak a fébb részvényindexek és a feltdrekvé piacoknak mércius 6ta
€elészor sikerit felliteliesitenitk a fejlett piacokat, mig a magyar részvények is a régiés tarsaikat
meghaladd hozanot tudtak elérni.

Az olaj arfolyama azonban az elmilt 10 év legrosszabb hénapjét tudhatja maga mdgétt, a legnagyobb
probléma a fekete arany szaméra a lassulé globalis kereslettel parhuzamosan elszalld amrerikai termelés,
igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattol félnek.

A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell ho végi nyilatkozata adta meg a I6kést, a FED elndk
kifejtette, hogy kozelinek latja az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez alapjan Ugy gondoltak,
hogy kozelebb lehet a kamatenmelési ciklus vége a korabban arazottndl, igy elkezdték venni a
részvényeket.

Novermber elején az amerikai id6kozi vélasztas tartotta lazban a befektetdket, ahol végll a
konszenzusnak megfelelé eredmény valdsult meg. A denokratak visszaszerezték a Képviseldhazat,
ugyanakkor Trunp szaméra pozitiv mbdon a szenatusi tébbség nemker(ilt veszélybe.

A ho végén azonban minden figyelema G20-as csUcstalalkozora, azon belll is a Trunp-Xi talalkozéra
harult. A két vezet6é megbeszélése végul tlizszinettel zarult, am alapjan 90 napos intenziv egyeztetési
periddus kovetkezik a kettejik kozétt feszUlé ellentéteket feloldasa céliabdl tovabba az eddig belengetett,
200 milliard dollar értékd kinai import 25 szazalékos tarifajanak januar elsejei bevezetése is elhalasztasra
kerUlt. A piacok oriitek a kereskedelm haborus félelmek enyhtlésének, ami segitette a részvények
teliesitmeényét is.

Eurépaban is jelentek meg pozitiv hirek novenberben, a ho végén sokat segitett a részvények az olasz
kormény konrpromisszumkészségérdl szl hir, ani alapjan akar 2 szazalékra is csokkenhet a tervezett
jovo évi koltségvetési hiany.

Evelett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentés impulzusokat az elmilt hénapban. Egyrészt
elkészilt a Brexit feltételrendszerérél sz6ld megdllapodas szévege, mésrészt az BU és Nagy-Britannia
is megallapodott a Brexit utani egyiittélés kereteirdl. A neheze, a brit parlamenti jovahagyas azonban
meég hatra van, decerrber 11.-én fog a parlament szavazni az elsd Brexit térvényrdl, de a kialakult
elenzdi konszenzus szerint a brit parlamenten nemfog atmenni a megallapodas.

Az alap fellilteljesitette a referencia indexét az eurdpai alulsllyos és anmerikai, japan felllsulyos
részvénypozicioknak kdszonhetden. Novenberben eladtuk az amerikai foldgdz szektorban felvett
kitettséglinket, mig nenrég az eurdpai bankszektorban és a feltdrekvd piacon vallaltunk hosszu poziciot.
Ugy gondoljuk, hogy az eurépai bankszektor idei alulteliesitése tulzott, mig a feltdrekvd piacokra is
optimstabban tekintink a pozitivabb befektetéi hangulatnak és a kedvezd arazasi szinteknek
kdszdnhetben. Az alap benchmerk indexe decerrber kdzepétdl megvaltozik, igy attérink 100% MSCl
World net total return dolléros indexre.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 75,76 %)
Nenzetkdzi részvények 17,01 %)
Szamapénz 7,24 %
Kovetelés 0,05 %)
Koételezettség -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szérmeztatott tigyletek 0,00 %]
Nett6 korrekcids tokeattétel 100,00 %

A(2) 5 legnagyobb pozicio:
SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF
| Shares S&P500 index Fund
iShares SP500 Value ETF
MAXIS TOPX ETF
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund

Devizankénti megoszlas:
EUR 14%

JPY 9%

GBP 5%
egyéb 4%

USD 68%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozanokbdl szanolt évesitett szérasa: 12,34 %
A benchmerk heti hozanokbdl szanolt évesitett szérasa: 11,65 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



