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Aegon Nemzetké6zi Kétvény Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Letétkezels: Gtibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Vezet forgalmazo: AEGON MBegyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
. oo 80% Merrill Lynch Goobal Government Bond Index Il ex-Japan USD (total

Benchmark &sszetétele: return) + 20% ZMAX index

ISINkod: HU0000702477

Indulas: 1999.04.21

Devizanem HUF

A telies alap nettd

csolGrérteke: 1143791461 HF

HUF sorozat nettd

eszkizértake: 1143 791 461 HJF

Egy jegyre jutd nettd

eszkozérték: 1,951864 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliot hozzon Iétre Befektetdi szaméra,
amely jellenzden fejlett piaci allankdtvényekbe és azokhoz kapcsolddo t6zsdei szarmeazékos Ugyletekbe
fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyarkockazat véllalasa mellett. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojaban kilfoldi allanok, valamint devizakiiféldi tarsasagok nyilvanos
forgalombahozatal soran kibocsétott kotvényei alkotigk a dontd részt. Az Alapkezeld az Alap
portfélijanak kialakitasakor a torvényi eldirasokon tll, a biztonsagot és a meximélis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartjia szem el6tt. Ennek alapjan a kiifoldi értékpapirok kozott csakis a
nyilvanosan forgalomba hozott és kiiféldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja. A nem befekietési
kategorigju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartia, ha ez a tervezett arany adott kibocsatod
leminésitése miatt atlépésre kerill, azt az Alapkezeld a vonatkozd jogszabdlyok altal megszabott
feltételek mellett helyredliia. Az Alapkezeld a téle elvarhatéd meximélis gondosséaggal, sajét beldtasa és
dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa
nellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jévébeni kockazatok és hozanok fliggvényében
- hosszabb tavon megval6sitsa céliat. A mikédés soran azonban az Alapkezeld azt tartia szem elétt,
hogy a portfolio kialakitasakor kétvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban
adott pillanatban tarthatd kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes meximunot. A
kétvényportfdlio kialakitasandl a befektetési piacok mekrogazdaséagi kornyezetének figyelemrbevétele
nellett elsésorban fundamentdlis elenzésekre tamaszkodva egy hosszU tavi befektetési portfolio
kialakitasa a cél. A likviditds biztositasanak érdekében az Alap megyar dllanpapirokat (elsésorban
diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat, &m a jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfeleléen akar 100% is lehet a portfélioban a kifoldi kétvények aranya. Az Alapkezelének sajét
dontése alapjan lehetésége van a devizakockdzatok egészét vagy egy részét hataridds
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CB Bank Zrt., Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar
Zrt., CONCORDE Enélq)apir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Brste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
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----- Aegon Nemzetko6zi Kotvény Befektetési Alap  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabélyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozarmokbdl szanolt évesitett szorasa: 5,96 %
A benchmark heti hozanmokbdl szanolt évesitett szérasa: 5,82 %

BEFEKTETES| HORIZONT

A javasolt minimélis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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ragyon kézepes jelentSs magas
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magas

Milt héten a Fed elntke, Powell jelezte, hogy a Fed dllaspontja némileg megvaltozott, mondvan hogy a
kamatok mér kbzel semiegesek és igy a jegybank tovabbi ddntései még inkabb a mekrogazdasagi adatok
alakulasara tamaszkodnak mejd. A hétvégén olyba tiint, tlizszinet kottetett az USA és Kina kozti
kereskedelm habordban. Ha ez telies korli békéhez vezetne, akkor a névekedési és piaci kilatasok is
javulhatnanak. Az Eurdpai ndvekedés korli konszenzus megvéltozasa (ellentétben a még mindig stabil
amerikai novekedési kilatasokkal) az elmilt honapokban a befektetdi érdekiédés egyik kdzponti téméja
volt, és véarhatéan a kdzeljovében ez marad a f6 hajtéereje az eurdpai eszkozdk alakuldsanak.
Noverrber végén, az MSCl All Country World Indexe évkezdettdl szamitva elérte a -4,3%-ot. Az MSCl
feltdrekvé piaci részvényindexe kozel 16%-kal csokkent. A f6 részvénypiacokon jellenzden esd
tendenciét lathattunk, egyedil az USA-ban és Braziidban tapasztalhattunk némi emelkedést. A
Bloonberg Barclays Aggregate kdtvényindex 2%-ot vesztett értékébdl az évben ezidaig. Az amrerikai
befektetésre ajanlott kétvényeket tondritd indexek 5-6%-kal mig a feltérekvd piaci dollér adéssag 7-8%-
kal csokkent. Az arucikkeknél a Brent tipusui olaj hordonkénti ara 11%-ot, a réz és az ezlist ara pedig
15-16%-ot esett az évben. Apranként ugyan, de a 2018-as év rémalomma Vvalt a globdlis pénzigyi
eszkézok szamara, ndvekvd recesszios félelmekkel. A 2018-as és a korabbi évek tanulsaga tehdt az,
hogy az olcs6 pénz évtizedébd| valo atmmenet nem lehet zokkendmentes. Mvel a még a folyamret elején
vagyunk, egyeldre kérdéses hogy a befektetok viselkedése miként alkalmezkodik mejd az Uj vildghoz. Az
Alapban long poziciét zartunk az olasz allamkdtvényekbdl, short poziciét nyitottunk a kdzéptava német
allanpapirokbdl, mikdzben hosszu tavi német allanpapirokat vasaroltunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allarkstvények 69,60 %
Kincstarjegyek 10,59 %
Vallalati és hitelintézeti ktvények 8,84 %
Szamapénz 12,38 %)
Kotelezettség -1,40 %)
Kovetelés 0,01 %]
Osszesen 100,00 %|
Szarmeztatott Ugyletek 65,71 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 122,67 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyestitt Allarok)
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyestitt Allarok)
USGB 2031/02 5,375% (Amerikai Egyestit Allarmok)
D190227 (Allamedossag Kezeld Kozpont Zrt.)
ITGB 4,25 03/01/20 (Olasz Allam)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyestit Allarok)
USGB 2022/08 1,625% (Anerikai Egyesiit Allarok)
Devizankénti megoszlas:
EUR 36%
HUF 12%
egyéb 4%
USD 48%
Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 44%
3-56v22%
0-1év17%
2-3&v5% 1 e 12%

ldétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 347 % 4,21 %]
2017 -5,90 % -4,07 %)
2016 1,07 % 2,24 %)
2015 3,72% 4,09 %
2014 21,94 % 22,76 %)
2013 -3,51 % -4,21 %
2012 -2,48 % -3,23 %]
201 19,06 % 17,60 %
2010 6,45 % 10,65 %
2009 3,56 % -0,17 %)
2008 7,24 % 15,18 %)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



