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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HUO0000714886

Indulas: 2015.07.17

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 27 600 213 122 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézeértéke: 14 605 132 536 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,064318 HUF

Az Alap célja, hogy az altala felvett pozciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Aap
alulértékelt, féként részvény és kotvény tipust eszkozok vetelébdl és tulértékelt eszkdzdk
eladasabodl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Aap
kilonbozd eszkozokben levd kézép és hosszi tawl trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivilli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vétel, illetve
eladasi pozciokat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZanak: Az Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszi
tawvy, fundamentalisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté Valt részvények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavénykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és t6bbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. AzAlap masodik csoportba tartozo befektetési
az Aapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivanjak megvalositani, tdbbnyire
részvényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant’ modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltérdé scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozo befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamét eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azelsd és masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsulya 45%.
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt.,
CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,87 % 0,64 %
2017 3,94 % 0,20 %
2016 6,27 % 1,22 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30
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----- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Novemberben emelkedést produkaltak a fébb részényindexek és a feltdrekvd piacoknak
marcius 6ta el6szor sikerllt felulteljesitenilik a fejlett piacokat, mig a magyar résa#nyek is a
régios tarsaikat meghaladé hozamot tudtak elémni.

Az olaj arfolyama azonban az elmult 10 év legrosszabb hénapjat tudhatia maga mogétt, a
legnagyobb probléma a fekete arany szamara a lassul6 globalis kereslettel parhuzamosan
elszall6 amerikai termelés, igy a piaci szerepl6k a hirtelen kialakult olaj-tulkinalattdl félnek.
Arészenypiacok emelkedésének Jerome Powell h6 végi nyilatkozata adta meg a I16kést, a
FED elnok kifejtette, hogy kdzelinek latia az egyensulyi kamatlab elérését. A befekteték ez
alapjan ugy gondolték, hogy kézelebb lehet a kamatemelési ciklus vege a korabban
arazottnal, igy elkezdték venni a résavényeket.

November elején az amerikai id6koz valaszas tartotta 1azban a befektet6ket, ahol végil a
konszenzusnak megfelelé eredmény valésult meg. A demokratdk \Visszaszerezték a
Képvisel6hazat, ugyanakkor Trump szamara poztivmoédon a szenatusi tdbbség nem kertilt
veszelybe.

Ahé végén azonban minden figyelem a G20-as csUcstalalkozora, azon belil is a Trump-Xi
talalkozora harult. A két vezetd megbeszélése végll tlizsziinettel zarult, ami alapjan 90
napos intenziv egyeztetési periodus kowvetkezk a kettejik kdzbtt feszlild ellentéteket
feloldasa céljabodl tovabba az eddig belengetett, 200 milliard dollar értékd kinai import 25
szazalékos tarifajanak januér elsejei bevezetése is elhalasztasra kerlilt. A piacok oriltek a
kereskedelmi haborus félelmek enyhtilésének, ami segitette a résanyek teljesitményét is.
Eurépaban is jelentek meg poztiv hirek novemberben, a hd vegén sokat segitett a
résavények az olasz kormany kompromisszum-készségérdl szol6 hir, ami alapjan akar 2
szazalékra is csokkenhet a tervezett j6V6 évi kdltségvetési hiany.

Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentds impulzusokat az elmult hénapban.
Egyrészt elkészilt a Brext feltételrendszerérdl sz0l6 megallapodas szbvege, masrészt az
EU és Nagy-Britannia is megallapodott a Brexit utani egylttélés kereteir6l. A neheze, a brit
parlamenti jovahagyas azonban még hatra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az elsd Brexit torvenyrdl, de a kialakult elemzbi konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog atmenni a megallapodas.

Jo hénapot zart az alap novemberben, a teljesitményhez a legtdbbet egyedi résany szinten
a CCC, PlayWay és a Magyar Telekom emelkedése jarulta hozza, mig index szinten a
feltérekvd piaci emelkedésnek volt poztiv hatasa. Novemberben ndweltik a feltérekvd piaci
hosszi pozciénkat, emellett az amerikai, német és az eurdpai bankszektorban is vallaltunk
kitettséget, mig a magyar részvénykitettségiink egy részén (Magyar Telekom, OTP, MOL)
profitot realizaltunk. Osszességében az egyedi résavénybefektetésektsl a futures-ek felé
mozdultunk el nagyibb piaci wolatilitasra szamitva, ugy gondoljuk, hogy index sznten
kénnyebben tudunk likvidebb pozcidkat épiteni.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 49,56 %)
Allamkétvenyek 16,68 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 6,63 %)|
Magyar részvények 5,31 %
Nemzetkézi részvenyek 4,56 %
Kollektiv értékpapirok 3,78 %
Jelzéloglewelek 0,77 %
Szamlapénz 13,68 %)
Kételezettség -0,76 %
Kowetelés 0,02 %)|
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,21 %
Osszesen 100,00 %
Szammaztatott Ggyletek 41,50 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 114,34 %

A(z) 5 legnagyobb pozicié:

D190227 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)

D190731 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

D181212 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)

2021C (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zt.)

D181227 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D190227 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

D190731 (Allamadossag Kezeld Kozpont Zit.)

Az alap heti hozamokbol szamolt éwvesitett szorasa: 3,28 %

A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,20 %

tEGON Befektetési Alapkezeld



