
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000716055
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: CZK
A teljes alap nettó eszközértéke: 27 600 213 122 HUF
CZK sorozat nettó eszközértéke: CZK
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,070491 CZK

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek mellett
az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap
alulértékelt, főként részvény és kötvény típusú eszközök vételéből és túlértékelt eszközök
eladásából kíván adott kockázati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Alap
különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek kombinációit használva
részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat
el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve
eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket köthet. Az Alap befektetései annak célja
szerint három nagy csoportra oszlanak: Az Alap első csoportba tartozó befektetései hosszú
távú, fundamentálisan alulértékelt részvények vételi, és túlértékelté vált részvények eladási
pozícióiból állnak. A részvénykiválasztás módja megegyezik az Aegon részvényalapoknál
alkalmazott módszerekkel, és többnyire a régiós piacokra fókuszál, ugyanakkor az Alap más
fejlett és fejlődő piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap második csoportba tartozó befektetési
az Alapkezelő globális top-down részvénystratégiáját kívánják megvalósítani, többnyire
részvényindexekre szóló futures pozíciók vételével és eladásával. Ez olyan régiók vételét,
illetve eladását jelenti, melyek az úgynevezett "kvadrant" modell eredményeként valamilyen,
nullától eltérő scoringot érnek el. Az Alap harmadik csoportba tartozó befektetései az Alap
kötvényportfolióját fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamát elérő vagy azt meghaladó
hozam elérése. Az első és második csoportba tartozó eszközök kitettségének célsúlya 45%.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,68 % 0,62 %
2017 2,26 % 0,20 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.12.01 - 2018.11.30

----- Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap CZK sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Novemberben emelkedést produkáltak a főbb részvényindexek és a feltörekvő piacoknak
március óta először sikerült felülteljesíteniük a fejlett piacokat, míg a magyar részvények is a
régiós társaikat meghaladó hozamot tudtak elérni. 
Az olaj árfolyama azonban az elmúlt 10 év legrosszabb hónapját tudhatja maga mögött, a
legnagyobb probléma a fekete arany számára a lassuló globális kereslettel párhuzamosan
elszálló amerikai termelés, így a piaci szereplők a hirtelen kialakult olaj-túlkínálattól félnek. 
A részvénypiacok emelkedésének Jerome Powell hó végi nyilatkozata adta meg a lökést, a
FED elnök kifejtette, hogy közelinek látja az egyensúlyi kamatláb elérését. A befektetők ez
alapján úgy gondolták, hogy közelebb lehet a kamatemelési ciklus vége a korábban
árazottnál, így elkezdték venni a részvényeket. 
November elején az amerikai időközi választás tartotta lázban a befektetőket, ahol végül a
konszenzusnak megfelelő eredmény valósult meg. A demokraták visszaszerezték a
Képviselőházat, ugyanakkor Trump számára pozitív módon a szenátusi többség nem került
veszélybe. 
A hó végén azonban minden figyelem a G20-as csúcstalálkozóra, azon belül is a Trump-Xi
találkozóra hárult. A két vezető megbeszélése végül tűzszünettel zárult, ami alapján 90
napos intenzív egyeztetési periódus következik a kettejük között feszülő ellentéteket
feloldása céljából továbbá az eddig belengetett, 200 milliárd dollár értékű kínai import 25
százalékos tarifájának január elsejei bevezetése is elhalasztásra került. A piacok örültek a
kereskedelmi háborús félelmek enyhülésének, ami segítette a részvények teljesítményét is. 
Európában is jelentek meg pozitív hírek novemberben, a hó végén sokat segített a
részvények az olasz kormány kompromisszum-készségéről szóló hír, ami alapján akár 2
százalékra is csökkenhet a tervezett jövő évi költségvetési hiány. 
Emellett a Brexit-tel kapcsolatban is kaptunk jelentős impulzusokat az elmúlt hónapban.
Egyrészt elkészült a Brexit feltételrendszeréről szóló megállapodás szövege, másrészt az
EU és Nagy-Britannia is megállapodott a Brexit utáni együttélés kereteiről. A neheze, a brit
parlamenti jóváhagyás azonban még hátra van, december 11.-én fog a parlament szavazni
az első Brexit törvényről, de a kialakult elemzői konszenzus szerint a brit parlamenten nem
fog átmenni a megállapodás. 
Jó hónapot zárt az alap novemberben, a teljesítményhez a legtöbbet egyedi részvény szinten
a CCC, PlayWay és a Magyar Telekom emelkedése járulta hozzá, míg index szinten a
feltörekvő piaci emelkedésnek volt pozitív hatása. Novemberben növeltük a feltörekvő piaci
hosszú pozíciónkat, emellett az amerikai, német és az európai bankszektorban is vállaltunk
kitettséget, míg a magyar részvénykitettségünk egy részén (Magyar Telekom, OTP, MOL)
profitot realizáltunk. Összességében az egyedi részvénybefektetésektől a futures-ek felé
mozdultunk el nagyibb piaci volatilitásra számítva, úgy gondoljuk, hogy index szinten
könnyebben tudunk likvidebb pozíciókat építeni.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2018.11.30

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 49,56 %
Államkötvények 16,68 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 6,63 %
Magyar részvények 5,31 %
Nemzetközi részvények 4,56 %
Kollektív értékpapírok 3,78 %
Jelzáloglevelek 0,77 %
Számlapénz 13,68 %
Kötelezettség -0,76 %
Követelés 0,02 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,21 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 41,50 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 114,34 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
D190227 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D190731 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D181212 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2021C (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D181227 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
D190227 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D190731 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,13 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,10 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2018. NOVEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2018.11.30)

Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
CZK sorozat


