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Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% WIBID 1M Index

ISIN kod: HU0000711601

Indulas: 2012.10.26

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 34 382 418 PLN

PLN sorozat nett6 eszkézértéke: 34 069 393 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkozeérték: 1,090704 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy alacsony kockazat mellett kiszamithatd befektetési hozamot
biztositson a befekteték szamara. Az Alapkezelé kizardlag kotveny tipusu
eszkdzokbe, elsésorban a Lengyel Allam altal kibocsatott vagy —garantalt
értékpapirokba fektetheti az alap vagyonat. Az Alap tovabba korlatozott mértékben
fektethet az Eurdpai Uni6 vagy annak szervezete, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az
Europai Beruhazasi Bank altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirba, feltéve, hogy annak hitelmindsitése eléri legalabb a lengyel allam

eszkdzok sulyozott atlagos hatralévd futamideje nem haladhatja meg a 6 honapot, az
eszkdzok sulyozott atlagos hétralévd élettartama pedig 12 hénapndl nem lehet
hosszabb. Emellett az egyes értékpapirok hatralévd futamideje legfeliebb 2 éy a
legkdzelebbi kamat-meghatarozasi idépontig pedig legfeljebb 397 nap lehet. A likviditas
biztositasanak érdekében az Alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti. Az
Alap eszkdzei 100%-ban lengyel zlotyban vannak denomindlva.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,43 % 1,82 %
2017 0,92 % 1,47 %|
2016 0,79 % 1,44 %
2015 0,92 % 1,53 %
2014 1,85 % 2,23 %
2013 2,89 % 2,711 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.12.01 - 2018.11.30

A novemberi hénap soran a nemzetkézi fejlemények jatszottak a legfontosabb
szerepet. A koétvenyhozamok csokkentek, az olaj ara pedig csaknem egy évtized 6ta
nem tapasztalt esést szenwedett el. Az arfolyam csak a novemberi honapban kézel
22%-ot zuhant, amelynek f6 mozgatdrugdi a tulkinalat illetve a gyengébb kereslettel
kapcsolatos varakozasok woltak. Ennek kdvetkezményeként a lengyel kétvenypiacon
is eseménydus hénapnak lehettiink szemtantii. Ugyan a 3 és 5 éwes lejaraton az €l6z6
havi értékhez képest sz(ikilt a kereskedési sav és a hozamok is szinte valtozatlan
szinten zartak a honapot, a 10 éves hozamok igen intenziv honapot tudhatnak maguk
mogott. A kereskedési sav ezen a lejaraton csaknem 25 bp-ra tagult, a hozamok
november vegére mintegy 17 bp-tal keriiltek lejjebb, igy a hozamgérbe a novemberi
honap folyaman laposodott. A gazdasagi adatokra tovabblépve jelents
meglepetéseknek lehettiink szemtanui. A harmadik negyedévwes GDP varakozasokat
meghaladd mértékben nétt, hiszen a névekedés teme elérte az 5,1%-ot, ugyanakkor
a lengyel inflaci6 nagymértékben csokkent: az oktdberi éviév alapl 1,8%-rdl
novemberben 1,2%-ra cstékkent, ami meglepte a piacot, hiszen az érték joval a
varakozasok alatt vegzett. A hatalmas csokkenést féként az élelmiszerarakban és az
olaj araban tortént valtozasok okoztak. gy valészinlsithetd, hogy az év utolsd
hoénapjaban tovdbb fog csokkenni az érték, azonban az elbrejelzések szerint 2019
januarjatol ismét fel fog gyorsulni tdbbek kozott a haztartasi aram lehetséges
amovekedése miatt. A maginflacio alakuldsa a piaci konszenzussal &sszhangban
tortént: éviév alapon 0,7%-ra csokkent, ami megerGsitette azt a varakozast, hogy
2019-ben is magas lesz a léc Lengyelorszagban a kamatemelés el6tt. Az inflaciéban
bekowetkezett VAltozas utan a beszerzési menedzserindex novemberi értéke is
meglepte a piacot. Az er@s gazdasagi adatok ellenére a beszerzési menedzserindex
2014 szeptembere 6ta most elészér a kritikus 50 pont ala, 49,5 pontra sullyedt,
amelynek oka foként az Uj megrendelések szamanak csdkkenésében, a termelés és a
munkanélkiliség csokkenésében keresendd. Ebbdl az latszik, hogy végsé soron a
lengyel gazdaség is elkezd lassulni - bar a BMI, a GDP és a nagyfrekvencias adatok
nem alkotnak egységes képet. A lengyel ipar oktéberben jol teljesitett, hiszen az ipari
termelés a varakozasokat felilmulta és éviév alapon elérte a 7,4%-os szintet. Ami az
dllamhaztartast illeti, a koltségwetési mutatd tovabb jawilt. A szeptemberi 3,182 milliard
PLN-rél 6,476 milliard PLN-re névekedett oktdberben a szufficit, ami azt jelenti, hogy
az oktéberi hdnap folyaman az allamnak csaknem 3,286 milliard PLN tébbletet sikertilt
generdlni. Ez tisztan mutatja, hogy Lengyelorszag fiskélis helyzete igen kedvez&nek
tekinthet®, igy a honapban a szokasos aukciét el is torolték és valészinileg mar nem
is lesz tobb az év folyaman. Helyette csak switch aukciét hirdettek meg, amivel mar
nem nd az allam készpénz allomanya, de hosszabbitani tudjak vele az allamadbssag
lejarati szerkezetét.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2018.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 20,33 %)
Betét 73,69 %|
Szamlapénz 11,84 %
Kételezettség -5,85 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,10 %)
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—-- Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap PLN sorozat —- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 0,05 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,09 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmdilt idészaki szérésa alapjan:
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A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:
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Befektetési Alapkezel6
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